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Zusammengefasster Lagebericht fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2019



1. VORBEMERKUNG

Dieser Lagebericht erlautert den Geschaftsverlauf einschliel3lich des Geschaftsergebnisses
sowie die Lage der ABO Invest und gibt einen Ausblick auf die voraussichtliche Entwicklung
des Unternehmens mit den wesentlichen Chancen und Risiken. Der Bericht fasst die Erlaute-
rungen fur den ABO Invest-Konzern sowie die ABO Invest AG als Mutterunternehmen grund-
satzlich zusammen. Die VermoOgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die voraussichtliche Ent-
wicklung werden fur den Konzern und die Muttergesellschaft separat erlautert.

Das Unternehmen ist aufgrund seiner Gro3e handelsrechtlich weder zur Erstellung eines La-
geberichts noch eines Konzernlageberichts verpflichtet. Umfang und Inhalt des zusammenge-
fassten Lageberichts orientieren sich an den freiwillig angewendeten Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches.

Der zusammengefasste Lagebericht und der Konzernabschluss zum Geschéaftsjahr 2019 ent-
halten zukunftsbezogene Aussagen, die sich auf das Geschéft und die Entwicklung der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des ABO Invest-Konzerns beziehen. Zukunftsbezogene
Aussagen sind durch Formulierungen wie ,annehmen®, ,beabsichtigen®, ,planen®, ,prognosti-
zieren® oder ,das Ziel verfolgen® kenntlich gemacht und beruhen auf unseren gegenwartigen
Annahmen, Erwartungen und Planungen sowie den zum jetzigen Zeitpunkt zur Verfiigung ste-
henden Informationen. Wir weisen darauf hin, dass zukunftsbezogene Aussagen Risiken und
Unsicherheiten unterliegen. Es ist daher mdglich, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesent-
lich von den zukunftsgerichteten Aussagen beziehungsweise Annahmen abweichen werden.

Die ABO Invest AG Ubernimmt keine Verpflichtung, eine unterjahrige Aktualisierung dieser zu-
kunftsgerichteten Aussagen zu verdéffentlichen.

2. GRUNDLAGEN DES KONZERNS

Konzernstruktur

Im Juli 2010 ursprunglich durch ABO Wind AG gegriindet, ist die ABO Invest AG, Wiesbaden,
bereits seit einer im Grundungsjahr 2010 erfolgten nicht-prospektpflichtigen Privatplatzierung
rechtlich selbstandig und unabhéangig.

Als Mutterunternehmen des ABO Invest-Konzerns halt die ABO Invest AG unmittelbar oder
mittelbar Anteile an 20 Tochtergesellschaften (zu den in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen siehe Konzernanhang Abschnitt C.), bei denen es sich um Betreibergesellschaf-
ten von Windparks sowie einer Biogasanlage handelt.

Die ABO Invest AG unterhélt keine Zweigniederlassungen.

Aktienstruktur

ABO Invest AG (ISIN: DEOOOALIEWXA4) steigerte im Kalenderjahr 2019 den Borsenwert
kontinuierlich und schloss Ende Dezember mit einer Marktkapitalisierung von
Mio. 91,6 Euro (Borsenpreis 31. Dezember 2019: 1,87 Euro).



Geschaftsmodell

ABO Invest AG ist ein unabhangiger Betreiber von umweltfreundlichen und CO»-neutralen
Kraftwerken. Diese technischen Anlagen produzieren Strom, der entsprechend den nationa-
len regulatorischen Rahmenbedingungen — bislang mehrheitlich Uber langfristig festgelegte
Einspeisetarife — vermarktet wird. Mit der Energieerzeugung aus umwelt- und klimafreundli-
chen Kraftwerken leistet die ABO Invest AG somit einen Beitrag fur eine nachhaltige Energie-
versorgung.

Gegenstand der ABO Invest AG ist die Férderung und/oder Realisierung von Projekten aus
dem Bereich der erneuerbaren Energien im In- und Ausland durch den Erwerb, das Halten,
das Verwalten und die VerduRerung von Beteiligungen an Projektgesellschaften. Das opera-
tive Geschéft der Betreibergesellschaften bestimmt den Umfang der Steuerungsaufgaben der
Muttergesellschaft.

Bisher wurde der Schwerpunkt auf Windparks an Land gesetzt. Im Sommer 2018 haben Vor-
stand und Aufsichtsrat beschlossen, kiinftig auch in Solarparks zu investieren. Die Investition
in Solarparks bietet den Vorteil einer héheren Planungsgenauigkeit, da die jahrliche Strompro-
duktion von Solarparks deutlich geringeren Schwankungen (mit einer Bandbreite von rund
+/- 5 Prozent) unterworfen ist als die von Windkraftanlagen (rund +/- 20 Prozent).

Das Anlagenportfolio mit einer kumulierten Erzeugungskapazitéat von 150,7 MW umfasst aktu-
ell 66 Windenergieanlagen sowie eine Biogasanlage mit drei Garbehéaltern:

Entwicklung des Anlagenportfolios (Megawatt Nennleistung)
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Seit Griindung hat die ABO Invest AG mit dem Projektentwickler ABO Wind AG im Rahmen
eines Kooperationsvertrages zusammengearbeitet und alle Windparks im Portfolio von diesem
erworben. Vorstande des Projektentwicklers stellten auch die Geschaftsfihrung bei der ABO
Invest AG, um schlanke Strukturen zu ermdglichen. Dadurch waren die Prifkapazitaten fir
neue Projekte begrenzt und seit 2017 konnten aufgrund der gestiegenen Nachfrage keine
neuen Wind- oder Solarprojekte erworben werden, die den strategisch definierten Rendite-
und Qualitatskriterien der ABO Invest AG geniigen. Auf der Hauptversammlung 2019 wurde
angeregt, kiinftig grof3ere Anstrengungen zu unternehmen, die Projektakquise zu starken.

Die ABO Invest AG verfolgt das Ziel, das Anlagenportfolio kontinuierlich auszubauen und da-
mit den Wert des Unternehmens nachhaltig zu steigern. Unter der Fiihrung eines hauptamtli-
chen Vorstands plant die ABO Invest AG die langfristige Steigerung des Unternehmenswerts
durch profitables Wachstum. Es soll nun die Akquisetatigkeit verstarkt und auf verschiedene
Projektentwickler sowie attraktive sonstige Investitionsmoglichkeiten (wie Beteiligung an Be-
standsobjekten) ausgeweitet werden. Im Sinne der Risikostreuung achtet das Management
bei der Auswahl der Projekte auch weiterhin auf einen ausgewogenen Lander- und Anlagen-
herstellermix. Zur weiteren Risikodiversifizierung sollen die Anlageklassen auf Solar ausge-



weitet werden. Es ist beabsichtigt, weiterhin bevorzugt Investitionen zu tatigen, die durch ent-
sprechende Regularien oder Vertrage eine ausreichend hohe und méglichst gut prognostizier-
bare Vergutung fur Strom und Warme aus erneuerbaren Energien bieten.

Mit der verstarkten personellen und organisatorischen Struktur wird ABO Invest hierfir zu-
kunftsfahig aufgestellt.

Konzernportfolio

Zum ABO Invest-Portfolio gehdrten am Bilanzstichtag Anlagen mit 150,7 Megawatt Nennleis-
tung (Vorjahr: 150,7 Megawatt); samtliche Anlagen waren am 31. Dezember 2019 am Netz.

Ubersicht Erzeugungsportfolio:

Beteili- Hersteller/ Anzahl Nenn- Prognostizierte
Projektgesellschaft gungs- Anlagentyp Wind- leistung Strompro-
quote Rader duktion p.a. ¥
MW] [MWh]
Bestandsprojekte
Windparks
Deutschland
ABO Wind WP Broich GmbH & Co. KG 100% Enercon E53 3 2,4 4.519
ABO Wind WP Dingenheim GmbH & Co. KG 100% Vestas V90 2 4,0 7.595
ABO Wind WP Repperndorf GmbH & Co. KG 100% Vestas V90 3 6,0 10.923
ABO Wind WP Framersheim Il GmbH & Co. KG ? 100%  |REpower 3,4 M 1 3,4 7.034
ABO Wind WP Losheim GmbH & Co. KG 100% GE 1.5sl 3 4,5 6.073
ABO Wind WP Weilrod GmbH & Co. KG 100% Nordex N117 7 16,8 49.530
19 37,1 85.674
Frankreich
SNC Ferme Eolienne de Cug-Seniés 100% Vestas V90 6 12,0 18.843
SARL Ferme Eolienne de la Gargasse (Souilly) 100% Vestas V90 4 8,0 17.711
SARL Ferme Eolienne dEscamps 100% REpower MM 92 2 4,1 9.710
SARL Ferme Eolienne des Hautes Landes (Couffé) 100% Vestas V90 5 10,0 20.759
SARL Ferme Eolienne de Saint Nicolas des Biefs 100% Vestas V90 7 14,0 39.922
24 48,1 106.945
Finnland
Haapajani Sauviinméki Tuulivoima Oy (Haapajarvi I) 100% Vestas V126 2 6,6 22.277
Haapajarven Savinevan Tuulivoima Oy (Haapajarv II) 100% Vestas V126 7 23,1 74.620
9 29,7 96.897
Irland
Glenough Windfarm Limited 100% Nordex N80/90 13 32,5 103.315
Glenough Windfarm 14 Limited 100% Nordex N90 1 2,5 5.913
14 35,0 109.228
Biogas Deutschland
ABO Wind Biogas Samswegen GmbH & Co. KG 100% - - 0,8 6.230
Bestandsprojekte zum 31.12.2019 66 150,7 404.974

Anmerkungen:

1) Die prognostizierten Stromertrage basieren auf unabhangigen Ertragsgutachten. Die Prognosen unterstellen ein durchschnittliches
Windjahr (geméanR Windindex) sowie das Erreichen der garantierten technischen Verfugbarkeit und beziehen Sicherheitsabschlage
fur elektrische Verluste sowie fir standortspezifische Besonderheiten z. B. Eis-, Fledermausabschaltungen o. &. ein.

2) Auf Basis eines neuen unabhéangigen Ertragsgutachtens nach fiinf Jahren Betriebslaufzeit hat ABO Invest die bislang prognosti-
zierte Stromproduktion fur den Windpark Framersheim Il von 7.786 MWh zum Geschéftsjahr 2019 auf 7.034 MWh korrigiert.



Organisation und Leitung

Der Vorstand fuhrt die Geschéfte der Gesellschaft im Unternehmensinteresse nach Mal3gabe
des Gesetzes, der Satzung und der Geschaftsordnung mit dem Ziel der nachhaltigen Wert-
schopfung. Alle Vorstandsmitglieder tragen fur alle Handlungen Gesamtverantwortung. Die
ABO Invest AG wird zum Zeitpunkt der Berichterstellung durch die beiden Vorstande Dr. Jo-
chen Ahn und Petra Leue-Bahns vertreten.

Im Berichtsjahr 2019 wurde die Gesellschaft durch die beiden Vorstéande Dr. Jochen Ahn und
Andreas Hollinger vertreten. Beide Arbeitsvertrage liefen zum 31. Dezember 2019 aus. Im
Zuge der auf der Hauptversammlung 2019 angeregten Neuausrichtung des Unternehmens ist
der Vorstand Andreas Hollinger mit Ablauf seines Vertrags ausgeschieden. Der Aufsichtsrat
hat Dr. Jochen Ahn neu bis zum 30. Juni 2020 bestellt und den Vertrag verlangert, seine Vor-
standstatigkeit endet zu diesem Datum.

Petra Leue-Bahns wurde als Vorstandsmitglied vom Aufsichtsrat zum 1. Dezember 2019 be-
stellt. Inr Vorstandsvertrag, und damit die hauptamtliche operative Geschéftsfihrungstatigkeit
fur die ABO Invest AG, begann mit Wirkung zum 1. Méarz 2020. Frau Leue-Bahns ist seit 20
Jahren in FUhrungspositionen im Bereich der erneuerbaren Energien im In- und Ausland tatig
und hat von Januar 2016 bis Februar 2020 als Mitglied der Geschéftsfuhrung der ABO Wind
AG den Bereich Finanzierung, Vertrieb und kaufménnische Geschaftsentwicklung geleitet.

Der Vorstand informiert den fiinfkopfigen Aufsichtsrat regelmafig, zeithah und umfassend
Uber Strategie, Planung, Beteiligungsmanagement und Geschaftsentwicklung der ABO In-
vest AG und ihrer Betreibergesellschaften. In den Aufsichtsratssitzungen erlautert der Vor-
stand Abweichungen des Geschéftsverlaufs von der Unternehmensplanung. Der Aufsichtsrat
wird friihzeitig in sémtliche Entscheidungen von grundlegender Bedeutung —insbesondere in
Bezug auf geplante Portfolioveranderungen — eingebunden. Im Zuge dessen berat und tber-
wacht der Aufsichtsrat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens.

Die ABO Invest AG beschaftigte im Berichtsjahr 2019 bis zu zwei Mitarbeiter, davon eine Mit-
arbeiterin als Leitung des kaufmannischen Beteiligungsmanagement. Weitere Mitarbeiter sind
im ABO Invest-Konzern nicht beschaftigt. Die Mitarbeiter bereiten unternehmerische Entschei-
dungen vor, setzen sie um und unterstiitzen den Vorstand insbesondere bei der Steuerung
und Geschaftsfiihrung des ABO Invest-Konzerns, dem strategischen und operativen Beteili-
gungsmanagement und der Einhaltung der rechtsformspezifischen sowie kapitalmarktrelevan-
ten Rechnungslegungs-, Informations- und Prufungspflichten.

Fur die Nutzung der fir den Geschaftsbetrieb erforderlichen Infrastruktur, fur die Erbringung
von Leistungen des Rechnungswesens sowie fur die Unterstlitzung des Vorstands bei der
Unternehmenskommunikation bestehen Vertrage mit der ABO Wind Gruppe.

Konzernsteuerung

Die Steuerung des ABO Invest-Konzerns erfolgte im Berichtsjahr 2019 tber regelméafiige Er-
Orterungen zwischen Vorstand und kaufmannischem Beteiligungsmanagement. Bei wesentli-
chen ertragsrelevanten Veranderungen wird unverziglich an den Vorstand berichtet. Das
kaufméannische Beteiligungsmanagement tberwacht die Entwicklung des Konzerns und ins-
besondere die Produktivitat der Betreibergesellschaften anhand von Finanzkennzahlen und
analysiert deren Soll/Ist-Abweichungen, um Verbesserungen zu erwirken.



Finanzielle und nichtfinanzielle Steuerungsgrof3en, die sich an den Interessen der Aktionare
orientieren, sind;

e Cashflow

e Technische Verfiigbarkeit der Anlagen
e Stromproduktion und Umsatzerlése

e EBITDA

e EBIT

¢ Eigenkapitalquote

Die im Prognosebericht vertffentlichten operativen und finanziellen Eckdaten (Sollwerte) fur
das jeweils neu beginnende Geschaftsjahr bilden die Grundlage des operativen Beteiligungs-
controllings. Die Sollwerte leiten sich aus den Projektkalkulationen ab, die die Kosten- und
Ertragserwartungen eines Projektes Uber die geplante Projektlaufzeit umfassen, regelmafig
aktualisiert und schlieBlich zur Konzernplanung verdichtet werden. Zudem stellt eine rollie-
rende konzernibergreifende Liquiditatsplanung sicher, dass die Betreibergesellschaften ihren
Kapitaldienst termingerecht aus dem laufenden Cashflow erfullen und frei verfligbare Liquidi-
tatsliberschiisse zeitnah an die ABO Invest AG abflihren beziehungsweise frilhzeitig tempo-
raren Liquiditatsengpassen zum Beispiel in windschwachen Zeiten entgegensteuern.

Das kaufmannische Beteiligungsmanagement wird durch das technische Beteiligungsma-
nagement untersttzt, das laufend die Stromproduktion, die technische Verfligbarkeit, die Hin-
tergriinde von Stillstandzeiten und spezifischen technischen Daten der Anlagen Uberwacht.
Langzeitanalysen zum Beispiel nach Anlagentypen liefern Ansatzpunkte fur eine bessere Be-
arbeitung von Stoérfallen sowie eine bessere technische Anlagensteuerung, aber auch fir den
Bedarf an der Installation zuséatzlicher Messeinrichtungen oder technischen Neuerungen.

Uber das kaufmannische und technische Beteiligungsmanagement nimmt die ABO Invest AG
auch —in Zusammenarbeit mit der technischen und kaufmannischen Betriebsfihrung — regel-
maRig auf die Ertrags- und Kostenstrukturen der Windparks beziehungsweise der Biogasan-
lage Einfluss.

Auf der Internetseite www.buergerwindaktie.de sind Informationen zu den Projekten abrufbar
wie die Entwicklung der Stromproduktion im Soll/Ist-Vergleich sowohl fur die einzelnen Pro-
jekte als auch zusammengefasst fur das Portfolio. Uber die Entwicklung der wesentlichen Fi-
nanzkennzahlen auf Jahresbasis berichtet die ABO Invest AG ausfihrlich im Geschaftsbe-
richt.


http://www.buergerwindaktie.de/

3. WIRTSCHAFTSBERICHT

Wind- und Solarparks als langfristige Investition in Sachwerte haben sich zu einer eigenstan-
digen Anlageklasse mit wachsender Bedeutung entwickelt. Bei Projektentwicklern, Betreibern,
Anlagenherstellern und Dienstleister hat eine Phase der zunehmenden Konsolidierung begon-
nen.

Die Integration der erneuerbaren Energien in die klassische Energiewirtschaft fuhrt zu spurba-
ren Veranderungen im Marktumfeld: Die Umstellung der Forderregime von festen Einspeise-
tarifen hin zu Auktionen, Mdéglichkeiten der Direktvermarktung Uber privatwirtschaftliche
Stromliefervertrage (Power Purchase Agreements, PPA), negative Strompreise, der Einsatz
von Speichertechnik und vieles mehr sind die Themen, welche auch die ABO Invest AG
2019/20 beschaftigen.

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Covid-19 Virusepidemie hat im Marz 2020 die meisten Regierungen Europas dazu veran-
lasst, fur Wirtschaft und Gesellschaft einschneidende MalRhahmen zu verordnen. Anfang Marz
geht die OECD davon aus, dass selbst bei einem milden Verlauf das europaische Wirtschafts-
wachstums 2020 auf 0,8% und 2021 auf 1,2% sinken wird. Bei einem léanger anhaltenden und
heftigeren Ausbruch héalt die OECD eine Halbierung des bisher weltweit prognostizierten
Wachstum fir denkbar?.

Dies spiegelt sich schon jetzt im Energiesektor mit sinkenden Preisen fiir commodities wie
Erdol oder Gas wider. Aufgrund der Covid-19 Virusepidemie wird im Jahr 2020 mit einem
deutlich sinkenden Stromverbrauch der Industrie und mit einem Preisriickgang gerechnet?, im
ersten Quartal 2020 fiel der Borsenstrompreis in Deutschland und Frankreich im Quartalsmittel
auf unter 30 EUR/MWh3. Knapp die Halfte des Stromverbrauchs in Deutschland entfallen auf
Industriestrom?,

Ein solches Nachfragerisiko trifft ABO Invest aktuell noch nicht, da die Windparks Uber wei-
testgehend feste Einspeisetarife in Form staatlich vorgeschriebener oder garantierter Preise
verfligen. Erst ab 2025 miissen sich die ersten Projekte, die Windparks Cug und Losheim, am
Strommarkt behaupten. Deren Anspruch auf Einspeisevergtitung lauft Ende 2024 aus.

Insofern wird erwartet, dass die ABO Invest AG kurzfristig nicht von der Covid-19 Virus-Epide-
mie betroffen ist. Positiv ist, dass die Nachfrage nach Energie grundsatzlich stabiler ist als bei
Konsumgutern. Auch kénnen die zu erwartenden Investitionsprogramme den Umbau der
Energielandschaft auf regenerative Energieerzeugung vorantreiben: Nicht nur die Internatio-
nale Energie Agentur bittet eindringlich, dass erneuerbare Energien im Zentrum von Corona-

1 OECD Interim Economic Assessment Coronavirus: The World Economy At Risk,
https://www.oecd.org/berlin/publikationen/Interim-Economic-Assessment-2-March-2020.pdf

2 Bericht Europaischer Wirtschaftsdienst (EUWID) vom 16.3.2020,
https://www.euwid-energie.de/corona-pandemie-beeinflusst-stromnachfrage-preisniveau-und-co2-emissio-
nen/

3 Quellen: http://www.bricklebrit.com/strompreis_boerse_frankreich.shtml, (Ubersicht 01.01.2016 — 31.03.2020),
Stand: 07.04.2020 sowie https://enervis.de/wp-content/uploads/2020/03/16032020_enervis-Pressemittei-
lung_Corona-Industriestromnachfrage.pdf, Stand 07.04.2020)

4 https://enervis.de/wp-content/uploads/2020/03/16032020_enervis-Pressemitteilung_Corona-Industriestrom-
nachfrage.pdf
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https://enervis.de/wp-content/uploads/2020/03/16032020_enervis-Pressemitteilung_Corona-Industriestromnachfrage.pdf
https://enervis.de/wp-content/uploads/2020/03/16032020_enervis-Pressemitteilung_Corona-Industriestromnachfrage.pdf

bedingten Wachstumsprogrammen stehen sollen®. Die CO, Emissionen in Deutschland konn-
ten sich nach Ansicht der AGORA Energiewende unter Einbeziehung des ,Corona-Effekts* um
30 bis 100 Millionen Tonnen CO; Uber alle Sektoren verringern ©.

In Bezug auf Wartung und Instandhaltung gab es zum Zeitpunkt der Berichterstellung keine
Corona-bedingten Einschrankungen.

Mehr als 26 Prozent des weltweit produzierten Stroms stammte 2018 aus erneuerbaren Quel-
len. Das stellt der ,Renewables 2019 Global Status Report” (GSR) fest.” Ein gutes Drittel der
globalen Kraftwerkskapazitaten nutzt mittlerweile erneuerbare Technologien. Bei den Neuin-
stallationen hatten die erneuerbaren Kraftwerke gegeniiber den fossilen und nuklearen die
Nase vorn — wie bereits in den drei vorangegangenen Jahren. Unter den erneuerbaren Ener-
gien erlebte die Photovoltaik mit neu installierten Kapazitaten von 100 Gigawatt den grof3ten
Zubau. Das waren 55 Prozent des gesamten erneuerbaren Zubaus. Windkraft hatte einen
Anteil von 28 Prozent und Wasserkraft von elf Prozent. Problematisch sei, dass bei der Mobi-
litat und beim Heizen und Kiihlen von Gebauden der Anteil der erneuerbaren Energien nicht
so schnell wachse wie bei der Elektrizitat.

Das Wachstum der erneuerbaren Energien wird in den néachsten Jahren und Jahrzehnten an
Fahrt gewinnen. Davon ist die Internationale Energieagentur (IEA) Uberzeugt. In verschiede-
nen Szenarien prognostiziert sie im ,World Energy Outlook 2019 die kunftige Entwicklung.
Das ,Stated Policies Scenario®, das die erklarten politischen Ziele und Vorhaben der Staaten
reflektiert, sagt bis 2040 weltweit einen Zubau von fast 8.500 Gigawatt Stromkapazitat voraus
— davon zwei Drittel erneuerbar®. Dazu sind in den nachsten zwanzig Jahren Investitionen im
Umfang von etwa zehn Billionen Dollar in erneuerbare Kapazitaten notwendig. Nach Uberzeu-
gung der IEA reicht dieses ,Stated Policies Scenario® jedoch nicht aus, um die globale Erwar-
mung auf weniger als zwei Grad zu begrenzen. Dafur hat die IEA ein ,Sustainable Develop-
ment Scenario” entworfen, das einen noch deutlich starkeren Ausbau der Erneuerbaren erfor-
dert.

Glunstige Preise fir Strom aus Windkraft und marktbasierte Mechanismen wir Tarifausschrei-
bungen und privatrechtliche Stromabnahmevertrage befliigeln nach Einschatzung des Global
Wind Energy Council (GWEC) den weiteren Ausbau der Windkraft.® Nach Erwartung des Bran-
chenverbands wird sich die weltweite installierte Windkraftleistung zwischen 2019 und 2023
um 330 auf 900 Gigawatt erhdhen. Im Jahr 2019 gingen weltweit rund 72 Gigawatt ans Netz.
Das entspricht einer Steigerung des Zubaus im Vergleich zum Vorjahr um mehr als 40 Prozent.

Trotz der Schwierigkeiten in einzelnen Landern wie Deutschland und Indien mit riicklaufigen
Ausbauzahlen erhdhte der GWEC seine Erwartung fur den weltweiten Ausbau. Das Wachstum
in anderen Markten habe den Rickgang in den genannten Landern mehr als ausgeglichen.
Neben der starken Dynamik in den wichtigsten Markten China und USA machten sich die ver-
besserten Aussichten in Wachstumsmarkten wie Lateinamerika, Stidostasien, Afrika und dem

5 https://www.iea.org/commentaries/put-clean-energy-at-the-heart-of-stimulus-plans-to-counter-the-coronavirus-
crisis

6 Agora Energiewende (2020): Auswirkungen der Corona-Krise auf die Klimabilanz Deutschlands — Eine Ab-
schéatzung der Emissionen 2020

7 Renewables 2019 Global Status Report,
https://www.ren21.net/gsr-2019/pages/summary/summary/

8  World Energy Outlook 2019 der Internationalen Energieagentur, Abschnitt erneuerbare Energie,
https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2019/renewables#abstract

9 Mitteilung Global Windenergy Concil vom 3.9.2019,
https://gwec.net/press-release-q3-market-intelligence-update-2019/


https://www.ren21.net/gsr-2019/pages/summary/summary/
https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2019/renewables#abstract 
https://gwec.net/press-release-q3-market-intelligence-update-2019/

Mittleren Osten positiv bemerkbar. Zudem spiele die Windkraft auf hoher See eine immer gro-
Rere Rolle. 2018 betrug ihr Anteil neun Prozent. Bis Ende 2023 werde er sich auf 18 Prozent
erhohen, so die Erwartung des GWEC.

Europa

Der Anteil der erneuerbaren Energien an der Stromerzeugung wuchs in der Européischen
Union im Jahr 2019 auf 34,6 Prozent und lag damit um 1,8 Prozentpunkte hoher als 2018.1°
Allein die Windkraft deckte 15 Prozent des Bedarfs.!!

Die Kohleverstromung nahm aufgrund steigender Preise fur Kohlendioxid-Zertifikate deutlich
ab.'? In der Gesamtbetrachtung lieferten Windkraftanlagen europaweit ein Stromplus von 14
Prozent gegeniiber dem Vorjahr, bedingt durch Zubau und ein gutes Windjahr. Solaranlagen
lieferten sieben Prozent mehr Strom. Entsprechend stieg der Anteil von Solar- und Windstrom
am Strommix in allen EU-Landern mit Ausnahme von Tschechien. Die Stromerzeugung aus
Wasserkraft ging aufgrund anhaltender Trockenheit um sechs Prozent zurtick. Atomkraftwerke
erzeugten ein Prozent weniger Strom als noch 2018. Gaskraftwerke waren die einzigen fossi-
len Stromerzeuger, die zulegten. Sie produzierten zwolf Prozent mehr Strom.

15,4 Gigawatt Windkraft gingen 2019 europaweit ans Netz. Dem stand ein Rickbau von 0,2
Gigawatt gegeniber. Der Branchenverband Wind Europe stellt im Jahresbericht eine Steige-
rung des Zubaus um 27 Prozent gegentiber 2018 fest.'® Allerdings blieb der Zubau um zehn
Prozent hinter dem des Rekordjahres 2017 zuriick. In Spanien und Schweden war ein deutli-
cher Aufschwung zu verzeichnen, der franzésische Markt zeigte sich stabil. In Deutschland fiel
der Ausbau der Windkraft an Land deutlich geringer aus als in friiheren Jahren.

76 Prozent der neuen europaischen Windkraftkapazitaten (11,7 Gigawatt) wurden an Land
installiert, ein knappes Viertel auf See. Dort erreichte der Zubau mit 3,6 Gigawatt einen neuen
Rekord. Rund die Halfte der neuen Offshore-Anlagen ging im Vereinigten Konigreich ans Netz,
1,1 Gigawatt in deutschen Gewassern.

Europaweit war 2019 eines der bislang besten Jahre fur die Solarenergie. In der Européischen
Union gingen 16,7 Gigawatt Photovoltaik ans Netz. Mehr als doppelt so viel wie 2018.1% Im
europaischen Durchschnitt hatte eine neue installierte Onshore-Windkraftanlage 2019 eine
Leistung von 3,1 Megawatt. Die leistungsstarksten Anlagen gingen in Finnland ans Netz (im
Schnitt 4,3 Megawatt), die schwéchsten in Griechenland (im Schnitt 2,3 Megawatt). In elf eu-
ropaischen Landern erhielten Windkraftpojekte im Jahr 2019 Zuschlage bei Ausschreibungen.
Bezuschlagt wurden insgesamt 15,4 Gigawatt. Davon waren 8,6 Gigawatt Windkraft an Land
und 6,8 Gigawatt Windkraft auf See. Bei Europas grof3ter Onshore-Auktion vergab Polen Ta-
rife fur 2,2 Gigawatt Windkraft. Im Vereinigten Konigreich wurden Tarife fur 5,7 Gigawatt ver-
geben — davon 5,5 Gigawatt Offshore.

10 Bericht des Portals Energiezukunft vom 7.2.2020,
https://www.energiezukunft.eu/wirtschaft/europas-stromproduktion-wird-gruener/

11 Wind energy in Europe in 2019 - Trends and statistics,
https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019.pdf

12 Bericht des Portals Energiezukunft vom 7.2.2020,
https://www.energiezukunft.eu/wirtschaft/europas-stromproduktion-wird-gruener/

13 Wind energy in Europe in 2019 - Trends and statistics,
https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019.pdf

14 EU Market Outlook Solarpower,
https://www.solarpowereurope.org/wp-content/uploads/2019/12/SolarPower-Europe_EU-Market-Outlook-for-
Solar-Power-2019-2023 .pdf?cf_id=9195


https://www.energiezukunft.eu/wirtschaft/europas-stromproduktion-wird-gruener/
https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019.pdf
https://www.energiezukunft.eu/wirtschaft/europas-stromproduktion-wird-gruener/
https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019.pdf

Nach einer Studie der ENERVIS liegt bis 2020 der Anteil des tber Direktvermarktung, soge-
nannte Power Purchase Agreements (PPA) finanzierten Zubaus an regenerativer Energieer-
zeugung bei 1 Prozent der europdischen Kraftwerksleistung. Mitte der 2020er-Jahre wird —
nicht zuletzt durch das Auslaufen gesetzlich garantierter Einspeisevergitungen — mit einem
sprunghaften Anstieg gerechnet. Fur 2050 erwartet ENERVIS, dass die Halfte aller installierten
Wind- und Solarparks dank PPA-Vertragen in Betrieb sein werden.'® Bislang erfolgte der Zu-
bau fast ausschlieRlich Uber staatliche Forderregime.

Deutschland

Windkraft- und Photovoltaikanlagen in Deutschland werden bis 2050 sechsmal so viel Strom
produzieren missen wie heute. Das konstatieren Wissenschaftler in einer Studie des For-
schungszentrums Julich. Mit der zeigen sie auf, wie die Energiewende gelingen kénnte — und
das zugleich klimagerecht und wirtschaftlich.’® Damit belegt die Studie zugleich den groRen
Ausbaubedarf der erneuerbaren Energien in Deutschland — zumal auch die Sektoren Verkehr
und Warme fur Gebaude immer starker auf Elektrizitat angewiesen sein werden. Daher erwar-
ten die Forscher eine annéhernde Verdopplung des deutschen Strombedarfs von aktuell 520
Terawattstunden auf mehr als 1.000 Terawattstunden im Jahr 2050.

2019 deckten die erneuerbaren Energien fast 43 Prozent des deutschen Strombedarfs.!’” Al-
lein die Windkraft trug dank guter Windverhaltnisse 26 Prozent bei.!® Trotz dieser Rekordwerte
Uberwogen 2019 die schlechten Nachrichten aus der Windbranche. Lediglich 325 Windener-
gieanlagen mit einer Gesamtleistung von knapp 1.100 Megawatt wurden 2019 an Land errich-
tet. Hinzu kam ein Windkraftausbau auf See in ahnlicher Grélzenordnung. Damit fiel der Zubau
an Land auf den niedrigsten Stand seit Einflhrung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG)
im Jahr 2000.%° Der geringe Ausbau passt nicht zu den im Koalitionsvertrag der Bundesregie-
rung festgelegten Zielen. Demnach sollen im Jahr 2030 erneuerbare Energien 65 Prozent des
deutschen Strombedarfs decken. Da Strom auch fur eine klimafreundliche Mobilitat (Elektro-
autos) und die Warmeversorgung von Gebauden (Warmepumpen) bendtigt werden, bedarf es
eines jahrlichen Zubaus von Windkraftanlagen an Land im Umfang von etwa 5.000 Megawatt,
um dieses Ziel zu erreichen. Im Jahr 2017 war es Deutschland bereits gelungen, mehr als
5.000 Megawatt Windkraft an Land ans Netz zu bringen.?° Seither aber ist der Ausbau drama-
tisch eingebrochen.

15 Studie, zitiert auf: https://www.energie-und-management.de/dienstleistungen/ppa-barometer-2019 (Stand:
02.04.2020)

16 Bericht Tageszeitung ,Die Welt* vom 31.10.2019, ,Wie die Energiewende auch wirtschaftlich gelingen kann*,
https:/iwww.welt.de/wissenschaft/article202761654/Wie-die-Energiewende-auch-wirtschaftlich-gelingen-
kann.html

17 Bericht PV-Magazine vom 18.12.2019:
https://www.pv-magazine.de/2019/12/18/erneuerbare-energien-deckten-2019-fast-43-prozent-des-deutschen-
stromverbrauchs/

18 Wind energy in Europe in 2019 - Trends and statistics,
https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019. pdf

19 Mitteilung des Bundesverbands Windenergie vom 28.1.2020,
https:/mww.wind-energie.de/presse/pressemitteilungen/detail/windenergie-an-land-historischen-tiefstand-
durch-mehr-genehmigungen-und-flaechen-schnellstmoeglich-ue/

20 Mitteilung des Bundesverbands Windenergie vom 25.1.2018,
https://www.wind-energie.de/presse/pressemitteilungen/detail/ausbauzahlen-fuer-das-gesamtjahr-2017-in-
deutschland-windenergie-an-land-starker-zubaupfad-im-ueberga/


https://www.energie-und-management.de/dienstleistungen/ppa-barometer-2019
https://www.pv-magazine.de/2019/12/18/erneuerbare-energien-deckten-2019-fast-43-prozent-des-deutschen-stromverbrauchs/
https://www.pv-magazine.de/2019/12/18/erneuerbare-energien-deckten-2019-fast-43-prozent-des-deutschen-stromverbrauchs/
https://www.zeit.de/wirtschaft/2018-10/erneuerbare-energie-oekostrom-ausbau-grosse-koalition
https://www.wind-energie.de/presse/pressemitteilungen/detail/windenergie-an-land-historischen-tiefstand-durch-mehr-genehmigungen-und-flaechen-schnellstmoeglich-ue/
https://www.wind-energie.de/presse/pressemitteilungen/detail/windenergie-an-land-historischen-tiefstand-durch-mehr-genehmigungen-und-flaechen-schnellstmoeglich-ue/
https://www.wind-energie.de/presse/pressemitteilungen/detail/ausbauzahlen-fuer-das-gesamtjahr-2017-in-deutschland-windenergie-an-land-starker-zubaupfad-im-ueberga/
https://www.wind-energie.de/presse/pressemitteilungen/detail/ausbauzahlen-fuer-das-gesamtjahr-2017-in-deutschland-windenergie-an-land-starker-zubaupfad-im-ueberga/
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Urséachlich dafir ist der bundesweite Mangel an Genehmigungen. Hunderte Projekte stecken
unter anderem aufgrund der immer hoheren Anforderungen des Artenschutzes in Genehmi-
gungsverfahren.?! Die Misere des deutschen Windkraftmarktes spiegelt sich auch in den Ta-
rifausschreibungen der Bundesnetzagentur wider. Finf der sechs Ausschreibungen fir Wind-
kraft an Land im Jahr 2019 waren unterzeichnet. Von den zur Verfligung stehenden 3,7 Giga-
watt wurden nur 1,8 Gigawatt bezuschlagt.?? Als Reaktion auf die Probleme veréffentlichte das
Bundeswirtschaftsministerium am 7. Oktober 2019 eine ,,Aufgabenliste zur Schaffung von Ak-
zeptanz und Rechtssicherheit fir die Windenergie an Land“.% Mit diesem Arbeitsplan will das
Bundeswirtschaftsministerium dazu beitragen, fir bestehende und zukiinftige Windenergie-
projekte mehr Akzeptanz und Rechtssicherheit zu schaffen. Hierzu bedirfe es einer Gemein-
schaftsanstrengung von Bund, Landern, Gemeinden und Kommunen.

Laut Daten des Instituts Fraunhofer ISE lag der durchschnittliche volumengewichtete Day-
Ahead-Borsenstrompreis in Deutschland im Jahr 2019 bei 36,64 Euro je Megawattstunde. Das
sind 15 Prozent weniger als im Jahr 2018. Der Marktwert des Windstroms lag bei 32,81 Euro
je Megawattstunde bzw. 89,5 Prozent. Solarstrom hatte einen Marktwert von 34,90 Euro je
Megawattstunde bzw. 95,3 Prozent.?* Dagegen war die Strompreisbeschaffung fir das Folge-
jahr 2019 teurer als 2018, wie die Auswertung des Terminmarktes durch den BDEW zeigt.?®
Demnach stiegen die Preise fir Baseload-Strom in Deutschland am Terminmarkt zwischen
2016 und 2019 kontinuierlich. Im Vergleich der Jahre 2016 und 2019 ergibt sich ein Anstieg
um mehr als 80 Prozent.

Biomasse lieferte 2019 gut 44 Terawattstunden Strom und trug damit 8,6 Prozent zur bundes-
weiten Nettostromerzeugung bei.?® Nach Windenergie und Photovoltaik behauptete die Bio-
masse damit den dritten Rang unter den erneuerbaren Kraftwerkstechnologien. Wéhrend
Windenergie und Photovoltaik zulegten, war die Stromproduktion aus Biomasse ricklaufig.
Fr 2018 hatte das Umweltbundesamt noch eine Produktion von mehr als 50 Terawattstunden
vermeldet.?’

Frankreich

In Frankreich deckte die Windkraft 2019 rund sieben Prozent des Strombedarfs.?® 1.336 Me-
gawatt Windkraft gingen im Kalenderjahr neu ans Netz. Bezogen auf die Windkraftkapazitat

21 Bericht Zeitschrift Sonne, Wind und Warme vom 12.9.2019,
https://www.sonnewindwaerme.de/panorama/genehmigungsstau-windenergieanlagen-land

22 Wind energy in Europe in 2019 - Trends and statistics,
https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019. pdf

23 Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie, Veroffentlichung vom 7.10.2019,
https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Downloads/S-T/staerkung-des-ausbaus-der-windenergie-an-
land.pdf?__blob=publicationFile&v=10

24 Fraunhofer ISE, Nettostromerzeugung in Deutschland im Jahr 2019, Meldung vom 7.1.2020,
https://www.energy-charts.de/index_de.htm

25 Grafik_Entwicklung_Boersenstrompreise BDEW, https://www.bdew.de/me-
dia/documents/ZzdW_20191127_Grafik_Entwicklung_Boersenstrompreise_20112019_LrOctee.pdf

26 Bericht der Zeitschrift Erneuerbare Energien vom 4.1.2020,
https://www.erneuerbareenergien.de/sensationelle-46-prozent-erneuerbare-im-strommix-2019

27 Erneuerbare Energien in Zahlen vom 18.12.2019,
https:/mww.umweltbundesamt.de/themen/klima-energie/erneuerbare-energien/erneuerbare-energien-in-zah-
len#strom

28 Wind energy in Europe in 2019 - Trends and statistics, https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-
wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019.pdf
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an Land lag Frankreich damit innerhalb der Europédischen Union auf Rang drei. Einen starke-
ren Zubau erreichten 2019 lediglich Spanien und Schweden. In den beiden Vorjahren waren
die Installationen in Frankreich allerdings noch um 230 beziehungsweise 360 Megawatt hoher.

Im Januar 2019 veroffentlichte die Regierung einen detaillierten Entwurf zur Neufassung der
mehrjahrigen Programmplanung fir Energie. FUr den weiteren Ausbau der Windenergie an
Land werden Ausbauziele bis 2028 vorgeschlagen, au3erdem wurde ein Ausschreibungska-
lender mit entsprechenden Volumina fur die kommenden Jahre definiert. Demnach soll die
Kapazitat der Windkraft an Land von 16.644 Megawatt (Stand Ende 2019) bis 2023 auf 24.600
Megawatt steigen. Um das zu erreichen ware ein durchschnittlicher jahrlicher Zubau von 2.000
Megawatt notwendig. Das gilt auch fur die folgenden Jahre, denn 2028 soll die installierte
Windkraftkapazitat demnach zwischen 34.100 und 35.600 Megawatt betragen.?® Gegenuber
dem Ausbau der vergangenen Jahre misste sich Frankreich also deutlich steigern und insbe-
sondere die Genehmigungsverfahren beschleunigen.

Aktuell produziert Frankreich noch dreiviertel des Stroms mit Atomkraft — so viel wie kein an-
deres Land. Die Zweifel an der dauerhaften Tragfahigkeit dieser Technologie nehmen zu.*
Fessenheim, das bis dato alteste franzosische Atomkraftwerk, ging Anfang 2020 vom Netz.
Eigentlich hatte ein Reaktor neuen Typs bereits 2012 in Flammanville ans Netz gehen sollen.
Nachdem die Inbetriebnahme bereits um zehn Jahre nunmehr auf 2022 verschoben worden
ist, wurde auch die Entscheidung Uber neue Atomkraftwerke bis dahin vertagt. Einstweilen
kann sich die aktuelle franzdésische Umweltministerin langfristig auch eine komplette Versor-
gung aus erneuerbaren Energien vorstellen.

Neben der Windkraft soll dazu auch die Photovoltaik einen wachsenden Beitrag leisten. Die
franzdsische mehrjahrige Programmplanung fur Energie sieht bis 2023 fur Photovoltaikanla-
gen einen Ausbaukorridor zwischen 18,2 GWp und 20,2 GWp vor. Nach dem ersten Semester
2019 betragt die Stromerzeugung aus PV-Anlagen 6 TWh. Dies entspricht einem Anstieg von
23% gegenuber dem Vorjahr. PV-Anlagen decken in Frankreich 2,4% des Nettostromver-
brauchs (+0,5 Punkte im Vergleich zum Vorjahr auf dem gleichen Zeitraum).3! Im ersten Halb-
jahr 2019 wurden 12.951 neue PV-Anlagen mit einer Gesamtleistung von 397 MWp in Betrieb
genommen. Das waren 19% weniger als im gleichen Zeitraum des Vorjahrs. Anfang Juli 2019
befanden sich Projekte mit einer Gesamtleistung von 5,4 GW in der Warteschleife. Im ersten
Halbjahr 2019 betrug die Durchschnittsgrof3e der neu installierten PV-Anlagen in Frankreich
28,3 kWp (im Vergleich zu 20,7 kWp im Vorjahr).

Der Borsenstrompreis (Day-Ahead Fixing) sank im Jahresmittel von 50 EUR/MWh 2018 fir
Frankreich an der Strombdrse (EPEX SPOT SE) in Paris 2019 auf knapp 40 EUR/MWHh.32

29 Deutsch-franzosisches Biiro fir die Energiewende, Stand der Onshore-Windenergie in Frankreich, Juni 2019,
https://energie-fr-de.eu/de/windenergie/nachrichten/leser/dfbew-barometer-zum-stand-der-onshore-winde-
nergie-frankreich.html

30 Bericht Spiegel-Online vom 9.1.2020, Frankreich verzichtet vorerst auf Bau neuer Atomkraftwerke,
https:/www.spiegel.de/wissenschaft/technik/frankreich-verzichtet-nach-abschaltung-von-fessenheim-auf-bau-
neuer-atomreaktoren-vorerst-a-1a992440-2337-4270-a8e7-8599fba79414

31 Deutsch-franzésisches Biiro firr die Energiewende, Barometer zum Stand der Photovaltaik in Frankreich,
https://energie-fr-de.eu/de/solarenergie/nachrichten/leser/barometer-zur-photovoltaik-in-frankreich.htmi

32 http://www.bricklebrit.com/strompreis_boerse_frankreich.shtml, (Ubersicht 01.01.2016 — 31.03.2020), Stand:
02.04.2020.
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Irland

Ein Drittel des Strombedarfs der Republik Irland deckte im Jahr 2019 die Windkraft. Nur in
Danemark ist die Abdeckung mit 48 Prozent noch hoher.®® Auch der Zubau war im vergange-
nen Jahr mit 463 Megawatt signifikant. Gegentiber dem Vorjahr ging doppelt so viel neue Ka-
pazitat ans Netz. Damit erreichten die Iren wieder das Ausbauniveau friiherer Jahre.

Das Ziel, bis zum Jahr 2020 mit Windkraft 32 Prozent des landesweiten Strombedarfs zu de-
cken, hat Irland nun ohnehin vorzeitig erreicht. Das aber durfte langst nicht das Ende der Fah-
nenstange sein. Die zustandige Behdrde SEAI (Sustainable Energy Authority of Ireland) be-
ziffert die im Jahr 2050 mdgliche Gesamtkapazitéat der Windkraftnutzung in der Republik Irland
auf 46 Gigawatt. Hiervon entfallen 16 Gigawatt auf Standorte an Land und 30 Gigawatt auf
Windparks im Meer.3* Windstrom konnte langfristig groRes Potenzial als Exportschlager ent-
falten.

Ende 2019 waren in Irland knapp 4,13 Gigawatt Windkraft an Land am Netz.*® Eine Vervierfa-
chung ware demnach annahernd moglich. Im Gegensatz zum benachbarten Vereinigten Ko-
nigreich, das mittlerweile sehr viel starker auf Offshore setzt und den Ausbau an Land weitge-
hend abgewiirgt hat, spielt Windkraft auf See trotz des Potenzials in der Republik Irland noch
keine Rolle. Installiert sind bislang erst 25 Megawatt.

Finnland

In Finnland deckte die Windkraft 2019 rund sieben Prozent des Strombedarfs.*® Nachdem der
Windkraftausbau 2018 pausierte, gingen 2019 zumindest wieder 243 Megawatt ans Netz. Die
gesamte installierte Windkraftkapazitat stieg damit bis zum Jahresende auf 2.284 Megawatt.
Davon befinden sich 71 Megawatt im Wasser. Der Grof3teil der aktuell am Netz befindlichen
finnischen Windparks wurde — wie auch der Windpark Haapajarvi der ABO Invest — zwischen
2015 und 2017 errichtet. Der initiale staatliche Einspeisetarif galt fiir 2.000 Megawatt. Der wei-
tere Ausbau erfolgt nun mit technologieoffenen Ausschreibungen sowie tber privatrechtliche
Stromabnahmevertrage — besser bekannt als Power Purchase Agreements (PPA). Die "Nati-
onale Energie- und Klimastrategie 2030" sieht vor, den Anteil erneuerbarer Energien am End-
energieverbrauch bis 2030 auf mehr als 50 Prozent zu erhéhen.®’

2035 will das Land ,kohlendioxidneutral“ sein. ,Als erster Wohlfahrtstaat der Welt”, wie die
sozialdemokratische Ministerprasidentin Sanna Marin bei der Vorlage des Klimaplans ihrer
Regierung betonte.3® Die fuinf Koalitionsparteien haben sich bislang allerdings erst darauf ge-
einigt, wie die 35 Millionen Tonnen COg, die jahrlich weniger an die Atmosphare abgegeben
werden dirfen, auf die einzelnen gesellschaftlichen Sektoren zu verteilen sind. Wesentlicher
Bestandteil der Strategie ist eine umfassende Elektrifizierung der industriellen Produktion und

33 Wind energy in Europe in 2019 - Trends and statistics, https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-
wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019.pdf

34 Bericht Germany Trade & Invest zum irischen Windmarkt vom 4.4.2018,
https://www.gtai.de/GTAI/Navigation/DE/Trade/Maerkte/suche,t=irland-plant-weitere-wind-
parks,did=1894206.html

35 Wind energy in Europe in 2019 - Trends and statistics,
https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019.pdf

36 Wind energy in Europe in 2019 - Trends and statistics,
https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019. pdf

37 Siehe Meldung Germany Trade & Invest vom 6.3.2018,
https://www.gtai.de/GTAI/Navigation/DE/Trade/Maerkte/suche,t=finnland-will-den-anteil-der-erneuerbaren-
energien-erhoehen,did=1879728.html

38 Bericht ,Die Tageszeitung“ vom 6. Februar 2020, Finnland will 2035 klimaneutral sein
https://taz.de/Finn land-will-2035-klimaneutral-sein/!5658034/


https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019.pdf
https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019.pdf
https://www.gtai.de/GTAI/Navigation/DE/Trade/Maerkte/suche,t=irland-plant-weitere-windparks,did=1894206.html
https://www.gtai.de/GTAI/Navigation/DE/Trade/Maerkte/suche,t=irland-plant-weitere-windparks,did=1894206.html
https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019.pdf
https://windeurope.org/wp-content/uploads/files/about-wind/statistics/WindEurope-Annual-Statistics-2019.pdf
https://www.gtai.de/GTAI/Navigation/DE/Trade/Maerkte/suche,t=finnland-will-den-anteil-der-erneuerbaren-energien-erhoehen,did=1879728.html
https://www.gtai.de/GTAI/Navigation/DE/Trade/Maerkte/suche,t=finnland-will-den-anteil-der-erneuerbaren-energien-erhoehen,did=1879728.html
https://taz.de/Finn
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des Verkehrs. Der Strom soll neben einem Ausbau der erneuerbaren Energien auch von zwei
neuen Atomkraftwerken kommen. Dem mittlerweile schon zwolf Jahre verspéateten Reaktor
Olkiluoto 3, der nachstes Jahr ans Netz gehen soll, und dem Reaktor Hanhikivi, mit dessen
Produktionsstart urspriinglich fir 2020 gerechnet worden war, fir den es aber noch keine Bau-
genehmigung gibt. Nun peilt der Lieferant, der russische Staatskonzern Rosatom, das Jahr
2028 fur eine Fertigstellung an.

Die Strompreise fir Finnland (Day-Ahead) am Spotmarkt waren 2019 im Vergleich zum Vor-
jahr leicht rtcklaufig. Der erzielte Durchschnittspreis betrug 44,04 Euro je Megawattstunde
(Vorjahr: 46,80 Euro). Auf Stundenbasis schwankte der Preis 2019 zwischen 0,12 und
199,98 Euro.3®

Windjahr 2019

Auch wenn das Windjahr 2019 im Vergleich zu den drei vorhergehenden Jahren gut war,
lag das Windaufkommen im Jahr 2019 leicht unterhalb des langjahrigen Durchschnitts.
Gemessen am prognostizierten Ertrag lag die vergtitete Strommenge daher unterhalb der
Erwartungen.

Das Windaufkommen an den Standorten der Windparks, verglichen zu den Langfristwerten,
lag im Jahr 2019 in einer Bandbreite von 97,2% bis 107,7%. Grundlage fur diese Daten ist der
Windindex, in dem samtliche verfugbaren Daten von Windparks in der Region, welche dann
zonenspezifisch ausgewertet werden, abgebildet sind. Dies veranschaulicht deutlich die Vor-
teile eines regional diversifizierten Portfolios.

Die Windparks sind meteorologisch bedingt in den Herbst- und Wintermonaten umsatz-
starker als in den Sommermonaten:

12 Monate rollierend (je Monat)

Jun I Aug

Sep Okt Nov Dez
= Monatsertrag Prognose

60.000
50.000

40.000

30.000
20.000
10.000

o

Jan Feb Mrz Apr Mai

Jul

Monatsertrag = Produktionsertrége mit EVU abgerechnet
Prognose = unter der Annahme eines durchschnittlichen Windjahres (langfristige Ertragsprognose)
Grafik einschlieBlich Biogas Samswegen, weitere Details siehe Abschnitt C.

39 https://www.nordpoolgroup.com/historical-market-data/


https://www.nordpoolgroup.com/historical-market-data/
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Die tatsachlich eingespeiste und vergutete elektrische Energie im Geschaftsjahr 2019 be-
tragt 385.195 MWh (Vorjahr: 367.796 MWh). Damit konnte die vergutete Strommenge um
knapp 5% gesteigert werden, bei unverdnderten Bestand an Erzeugungsanlagen.

Tabelle: Stromproduktion - Plan/Ist-Abgleich, Vorjahresvergleich

PRODUKTION VERGLEICH VJ
Planung Ertrag Ertrag DIFF IST
kWh kWh Diff. kWh 2018 vs.
2019 2019 2018 2019
Deutschland
WP Broich 4519 4.494 -0,6 % 4.060 10,7 %
WP Diingenheim 7.595 7.463 1,7 % 6.215 201 %
WP Framersheim Il 7.034 7.121 1,2 % 6.270 13,6 %
WP Losheim 6.073 5.771 5,0 % 5.924 -2,6 %
WP Reppemdorf 10.923 9.945 9,0 % 9.781 1,7 %
WP Weilrod 49530 45240 8,7 % 41.162 9.9 %
WP Wennerstorf 2.939
Biogas Samswegen 6.230 5.847 6,1 % 6.215 -5,9 %
91.904 85.881 6,6 % 82.566 4.0 %
Finnland
WP Haapajarvi | 22277 20617 7.5 % 20.395 1,1 %
WP Haapajarvi ll 74 620 70.874 5,0 % 68.581 33%
96.897 91.491 5,6 % 88.976 28 %
Frankreich
WP Couffé 20.759 20.985 1.1 % 19.400 8.2%
WP Cuq 18.843 18.174 -3,6 % 17.325 4.9 %
WP Escamps 9.710 10.336 6.4 % 8.742 18,2 %
WP Saint Nicolas des Biefs 38.131 39.142 2,7 % 36.151 83%
WP Souilly La Gargasse 17.711 19.319 9.1 % 17.447 10,7 %
105.154 | 107.956 2,7 % 99.065 9,0 %
Irland
WP Glenough 109.228 99.867 8,6 % 97.189 28 %
Summe 403.183 385195 -4,5% 367.796 4,7 %
Anmerkungen:

Rundungsbedingt kdnnen sich Abweichungen zu den mathematischen exakten Werten ergeben.

Die durch die ABO Invest AG erzeugte Strommenge reicht aus, um eine Stadt mit 53.678 Ein-
wohnern mit Strom zu versorgen®’: Die Stromproduktion 2019 hatte also ausgereicht, um mehr
als ein Viertel der Einwohner der Landeshauptstadt Mainz mit Strom zu versorgen.

Von der verguteten Strommenge entfallen 20,8% (Vorjahr: 20,8%) auf die Windparks in
Deutschland, 28,0% (Vorjahr: 26,9%) auf die franzésischen Windparks, 23,8% (Vorjahr:
24,2%) auf die Windpark in Finnland, 25,9% (Vorjahr: 26,4%) auf den Windpark in Irland,
und 1,5% (Vorjahr: 1,7%) auf die Biogasanlage.

40 Quelle: Statista — Energie & Umwelt Stand 9.08.2019,
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/240696/umfrage/pro-kopf-stromverbrauch-in-deutschland/


https://de.statista.com/statistik/daten/studie/240696/umfrage/pro-kopf-stromverbrauch-in-deutschland/

Tabelle — Landeranteile

Stromerzeugung ABO Invest

nach Regionen 2019

21%
26%
24%
29%
Deutschland Finnland Frankreich

Irland
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Die Erlése aus Stromverkauf betragen im Geschéaftsjahr TEUR 33.081 (Vorjahr:
TEUR 31.670). Dies entspricht einer Steigerung um 4,5%.

Tabelle: Stromerlése Vorjahresvergleich

Planung
in TEuro
2019
Deutschland
WP Broich 386
WP Diingenheim 766
WP Framersheim Il 715
WP Losheim 595
WP Repperndorf 1.104
Biogas Samswegen 1.501
WP Weilrod 4.673
WP Wennerstorf
9.740
Finnland
WP Haapajarvi | 1.564
WP Haapajarvi Il 5.612
7.177
Frankreich
WP Couffé 1.804
WP Cuq 1.791
WP Escamps 846
WP Saint Nicolas des Biefs 3.309
WP Souilly La Gargasse 1.576
9.327
Irland
WP Glenough 8.378
Summe 34.622
Anmerkungen:

UMSATZ
Ist
in TEuro
2019

383
752
718
559
1.005
1.423
4.005

8.846

1.602
5.588
7.189

1.854
1.757

915
3.240
1.748
9.514

7.532
33.081

VERGLEICH VJ

Ist

Diff. in TEuro

2018
-0,7 % 346
-1,8 % 627
0,5 % 637
-6,1 % 581
-9,0 % 989
-5,2 % 1.498
-14,3 % 3.883
278
-9,2 % 8.839
24 % 1.432
-0,4 % 5.158
0,2 % 6.591
2,8% 1.686
-1,9 % 1.647
8,2 % 762
-2,1 % 3.138
10,9 % 1.553
2,0% 8.785
-10,1 % 7.455
-4.5 % 31.670

Rundungsbedingt kénnen sich Abweichungen zu den mathematischen exakten Werten ergeben.

DIFF IST
2018 vs.
2019

10,6 %
20,0 %
12,8 %
-3,7%
1,6 %
-5,0%
3,1%

0,1%

118 %
8,3%
9,1%

9,9 %
6,7 %
20,2 %
3,3%
125%
8,3%

1,0 %
4,5 %
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Der Anstieg der Erlose aus Stromverkauf verlief in den Landern mit festen Einspeisetarifen
(Deutschland, Frankreich, Irland) weitgehend linear zum héheren Windaufkommen im Ver-
gleich zum Vorjahr. Im Gegensatz hierzu hat in Finnland bereits heute der Bérsenstrompreis
Einfluss auf die Stromerldse, da nur die Differenz zwischen Tarif und durchschnittlichem Bor-
senstrompreis ausgeglichen wird. Wahrend der durchschnittliche Bérsenstrompreis 2019 im
Jahresmittel bei 44,04 EUR/MWh (-5,9% gegeniber 2018) lag, betragt der flr den Windstrom
aus Haapajarvi | und Il erzielte Verkaufserlds im Jahresdurchschnitt 40,65 EUR/MWh.

Windpark Weilrod

Im deutschen Windpark Weilrod gab es im vierten Quartal einen Getriebeschaden. Die Kosten
fur das neue Getriebe und den Austausch wurden unter dem Vollwartungsvertrag vollumfang-
lich durch den Anlagenhersteller Nordex getragen. Der Stillstand flhrte zu Ertragsausfallen
von rund 1.400 MWh. Durch die Stillstandszeiten konnte die von Nordex vertraglich garantierte
Verfligbarkeit von 97% nicht eingehalten werden, so dass Nordex die Differenz zur garantier-
ten Verflugbarkeit erstatten wird.

Saint Nicolas de Bief

Zwischen 15. Juli und 6. September 2019 produzierte der Windpark planmafiig keinen Strom.
Der Netzbetreiber hatte den Stillstand wegen Arbeiten am Netz angeordnet. In dem Zeitraum
hatte der Windpark rund 4.000 MWh Strom erzeugt. Etwa 60 Prozent des Ertragsausfalls wur-
den vom Netzbetreiber erstattet. Dartber hinaus fuhrten Eisabschaltungen im Berichtsjahr zu
einem Ertragsverlust von ca. 1.800 MWh.

Haapajarvi Il

Im finnischen Windpark wurden mit dem Hersteller Vestas Nachbesserungen am Eiswarnsys-
tem vereinbart und umgesetzt. Nach ersten Erkenntnissen im Winter 2019/2020 reagiert das
System nun besser, wodurch Eisabschaltungen verringert werden. Die korrekte Funktionalitat
muss bei geeigneter Wetterlage noch durch einen Sachverstandigen bestatigt werden. Es
wurde ein Vergleich mit Vestas zur Ubernahme von Ertragsverlusten aufgrund tibermaRiger
Eisabschaltung fir die Zeitrdume 2017/2018 und 2018/2019 verhandelt.

Portfolioveranderungen
Im Berichtsjahr gab es keine Zu- oder Abgange im Projektportfolio.

Es wurde eine erste Investitionsalternative im Bereich Solar evaluiert, zwei griechische PV-
Entwicklungsprojekte der ABO Wind AG. Die Rendite-/Risikoerwartung dieser Investitions-
maoglichkeit lehnte der Aufsichtsrat im Herbst 2019 ab, da seiner Auffassung nach die erziel-
bare Rendite nicht dem Risiko entsprach.

ERTRAGSLAGE

Der ABO Invest-Konzern erwirtschaftete im Geschéftsjahr 2019 Umsatzerlése aus der Ein-
speisung von Strom in das Stromnetz in Hohe von TEUR 33.081 (Vorjahr: TEUR 31.670). Dies
entspricht einer Umsatzsteigerung von 4,5%.
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Regionale Zusammensetzung des Konzernumsatzes

Umsatz Umsatz VJ
Ist Regionale Ist Regionale
in TEuro Ver- in TEuro Ver-
2019 teilung 2018 teilung

Deutschland 8.846 26,7 % 8.839 279 %
Finnland 7.189 21,7 % 6.591 20,8 %
Frankreich 9.514 28,8 % 8.785 27,7 %
Irland 7.532 22,8 % 7.455 23,5 %
Summe 33.081 100,0 % 31.670 100,0 %

Im Anlageportfolio der ABO Invest AG gab es im Geschéftsjahr keine Veréanderungen. Die
regionale Verteilung veranderte sich gegeniber dem Vorjahr geringflgig bedingt durch das
unterschiedliche Windaufkommen in den jeweiligen Landern.

Im Windpark Saint Nicolas des Biefs kam es in den Monaten Juli bis September zu einer ge-
planten Abschaltung durch den Netzbetreiber. Die ABO Invest AG hat eine entsprechend Kom-
pensation fur 2.427 MWh erhalten. Die Gutschrift in Hohe von TEUR 214 erfolgte im Kalen-
derjahr und wird entsprechend in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen inklusive Material- und Personalaufwendungen
sanken gegeniber dem Vorjahr um TEUR 616 von TEUR 9.234 auf TEUR 8.618.

Hierin sind vor allem die Kosten fiir den Betrieb der Windparks und der Biogasanlage enthal-
ten. Unter anderem sind hier Kosten fir Wartungs- und Instandhaltungs-Aufwendungen, im
Wesentlichen die mit den Herstellern abgeschlossenen Vollwartungsvertrdge in Héhe von
TEUR 4.319 (Vorjahr: TEUR 4.363), Pachtaufwand fur die Windparkflachen in Héhe von
TEUR 1.035 (Vorjahr: TEUR 1.004) und Kosten aus den technischen und kaufmannischen
Betriebsfuhrungsvertragen in Hohe von TEUR 1.009 (Vorjahr: TEUR 1.033) enthalten.

Die Materialkosten flir den Betrieb der Biogasanlage sind gegentiber dem Vorjahr (TEUR 386)
auf TEUR 275 gesunken. Der geringere Materialverbrauch resultiert aus Bestandsverande-
rungen, welche durch eine genauere Bestandsermittlung 2019 entstanden sind.

Der Personalaufwand betrug TEUR 221 (Vorjahr: TEUR 295).

Die Bankkosten sind 2019 von TEUR 416 Euro auf TEUR 187 gesunken. Im Geschaftsjahr
2018 waren noch Aufwendungen in Hohe von TEUR 254 Euro im Zusammenhang mit der
Projektfinanzierung fur den Windpark Haapajarvi Il enthalten.
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Zusammensetzung der betrieblichen Aufwendungen

Versicherungen Sonstige
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Abschreibungen

Bei den Abschreibungen in Hohe von TEUR 19.252 (Vorjahr: TEUR 18.980) handelt es sich
um die planmafigen Abschreibungen auf die Sachanlagen in den Betreibergesellschaften in
Hoéhe von TEUR 18.078 (Vorjahr: TEUR 18.246), die planmaRige Abschreibung der Firmen-
werte in Hohe von TEUR 685 und eine aul3erplanméafRige Wertberichtigung des Firmenwertes
bei der ABO Wind Biogas Samswegen GmbH & Co. KG in Hohe von TEUR 489. Die Sachan-
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lagen der Windparks werden auf Konzernebene in Anlehnung an die AfA-Tabelle des deut-
schen Bundesfinanzministeriums einheitlich Uber eine konservativ angesetzte Nutzungsdauer
von 16 Jahren linear abgeschrieben. Die Geschéafts- und Firmenwerte werden Uber die ange-
nommene Gesamtnutzungsdauer zwischen 20 und 25 Jahren abgeschrieben.

Der garantierte Einspeisetarif fur die Stromproduktion der Biogasanlage Samswegen in Hohe
von 20,67 EUR/MWh lauft Ende 2022 aus. Das regulatorische Umfeld fir Biogasanlagen ist
komplex und die von der Branche erwartete Nachbesserung des EEG-Vergltungssystems ist
seitens des Gesetzgebers bislang nicht erfolgt. Ein neuer Tarif Gber 10 Jahre kann Uber Teil-
nahme am Auktionsverfahren erlangt werden, betragt zum heutigen Stand jedoch bestenfalls
16,40 EUR/MWh (Gebotsobergrenze in der Tarifauktion nach EEG). Die Gesellschaft hat an
der Auktion April 2020 teilgenommen, aufgrund der erwarteten niedrigen Beteiligung hoffen
wir auf einen Zuschlag. Ein Anschlusstarif wird jedoch regulatorisch Kapazitatsbeschrankun-
gen und genehmigungsbediirftige Anlageninvestitionen erforderlich machen. Der Hauptliefe-
rant der Substrate (Mais-Silage und Gille), ein Landwirt in unmittelbarer Nachbarschaft, hat
zudem im Berichtsjahr mitgeteilt, dass er auf Bioanbau umstellen werde. Dies kann mittelfristig
zu einer deutlichen Reduktion sowie Verteuerung der Substratmengen, die bisher zum Teil
kostenglinstig Uber Direktleitungen geliefert werden, fihren. Daher wurde ein Kurzgutachten
beauftragt, das die verschiedenen Handlungsalternativen der ABO Wind Biogas Samswegen
GmbH & Co. KG aufzeigt, analysiert und bewertet.

Auf Grundlage der Ergebnisse dieser Analyse hat die Geschaftsfiihrung eine Wertberichtigung
des Firmenwerts der Beteiligung Samswegen in Hohe von TEUR 489 auf 0 vorgenommen.

Das Finanzergebnis ist in Héhe von TEUR -5.803 (Vorjahr: TEUR -6.349) angefallen. Hierin
sind im Wesentlichen der Zinsaufwand fur die Projektfinanzierungen zur Finanzierung der An-
lagen in den Betreibergesellschaften und der Zinsaufwand im Zusammenhang mit dem Ge-
nussrecht der Mezzanine-Finanzierung aus der Beteiligung Eurowind Aktiengesellschaft ent-
halten. Die Zinsaufwendungen reduzierten sich damit im Berichtszeitraum mit dem planméaRigen
Tilgungsfortschritt der Bestandsprojekte um TEUR 552.

Konzernergebnis

Das operative bereinigte EBITDA betrug TEUR 24.889 (Vorjahr: TEUR 23.373), bereinigt um
betrieblichen Ertrdge und Aufwendungen, die aus Einmaleffekten resultierten. Hierzu zahlen
im Geschéftsjahr 2019 und 2018 der Verkauf des Windparks Wennerstorf und Ertrage, welche
periodenfremd sind. Die EBITDA Rendite konnte im Vergleich zum Vorjahr um 1,3% gesteigert
werden. Das operative EBITDA betrug TEUR 26.032 (Vorjahr: TEUR 25.453). Das bereinigte
EBIT betrug TEUR 5.647 (Vorjahr: TEUR 4.393).
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01.01.-31.12. 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12.

in TEUR 2019 2018 2017 2016 2015

Umsatz 33.081 31.670 26.420 27.685 29.158
Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA) 26.032 25.453 18.939 20.641 21.816
Bereinigung um betriebliche Ertrage und Aufwendungen aus Einmaleffekten -1.133 -2.080 54 -334 -146
Bereinigtes Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA) 24.899 23.373 18.993 20.307 21.670
EBITDA-Rendite * 75,3% 74,0% 72,0% 73,0% 74,0%
Bereinigtes Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) * 5.647 4.393 3.307 4.124 4.659
Finanzergebnis -5.803 -6.349 -5.914 -6.787 -8.151
Ergebnis vor Steuern (EBT) 977 124 -2.661 -2.329 -3.345
Konzernjahresergebnis -401 -1.250 -3.439 -3.149 -4.170
Nicht beherrschende Anteile 0 -27 113 68 218
Konzernverlust -401 -1.277 -3.326 -3.081 -3.952

Anmerkungen: Eliminiert werden betriebliche Ertrage und Aufwendungen, die aus Einmaleffekten resultieren, wie aus dem Verkauf von Projektgesellschaften (wie 2018 der Verkauf des Windparks
Wennerstorf) oder aus einem Brandschaden (wie 2017 in Samswegen), oder die periodenfremd sind. Rundungsbedingt kénnen sich in Tabellen und Verweisen Abweichungen zu den
mathematisch exakten Werten (Geldeinheiten, Prozentangaben usw.) ergeben.

Das Konzernjahresergebnis belief sich fir das Geschéftsjahr 2019 auf -401.020,18 Euro (Vor-
jahr: -1.249.836,86 Euro)

Der in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesene Steueraufwand belauft sich im Geschafts-
jahr 2019 insgesamt auf TEUR 1.378 (Vorjahr: TEUR 1.374).

Da Windparkprojekte in den ersten Betriebsjahren aufgrund der Abschreibungen und der an-
fanglich hohen Zinsaufwendungen Ublicherweise keine bilanziellen Gewinne erwirtschaften,
waren von den Konzerngesellschaften weitgehend keine einkommens- bzw. gewinnabhangi-
gen Steuern zu entrichten. Jedoch sind die in 2019 vereinnahmten auf3erordentlichen Ertrage
aus dem Verkauf WP Wennerstorf steuerpflichtig.

Die sonstigen Steuern in Héhe von TEUR 1.125 (Vorjahr: TEUR 1.149) machen den grof3ten
Anteil an den Steueraufwendungen aus. Diese resultieren aus landesspezifischen Kostensteu-
ern —insbhesondere den megawattabhangigen Windkraftsteuern in Frankreich und Irland sowie
der Infrastruktursteuer in Finnland.

FINANZLAGE

Im Kalenderjahr 2019 hat sich das Anlageportfolio nicht gedndert.

Entwicklung des Eigenkapitals des ABO Invest-Konzerns

IN % IN % IN % IN % IN %

2019  BILANZ- 2018  BILANZ- 2017  BILANZ- 2016  BILANZ- 2015  BILANZ-
in TEUR SUMME SUMME SUMME SUMME SUMME
GEZEICHNETES KAPITAL 49000 | 24,1% | 49.000 | 22,0% | 49.000 | 203% | 44500 | 23,0% | 43.250 | 186%
KAPITALRUCKLAGE 13271 65% | 13271 6,0% | 13271 55% | 10.601 55% | 10.001 4,3%
GEWINNRUCKLAGE 459 0,2% 459 0,2% 414 0,2% 414 0,2% 516 0,2%
GEWINNVORTRAG 24959 | -123% | -23.192 | -104% | -19.866 -8,2% | -16.785 -8,7% | -12.833 -5,5%
KONZERNGEWINN/-VERLUST -401 -0,2% -1.277 -0,6% -3.326 -1,4% -3.081 -1,6% -3.952 -1,7%
NICHT BEHERRSCHENDE ANTEILE 489 0,2% -184 -0,1% 289 0,1%
SUMME EIGENKAPITAL 37370 | 184% | 38261 | 172% | 39.982 | 16,5% | 35465 | 183% | 37.271 | 16,0%

Rundungsbedingt kdnnen sich in Tabellen und Verw eisen Abw eichungen zu den mathematischen exakten Werten (Geldeinheiten, Prozentangaben usw .) ergeben.
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Da im Geschaftsjahr 2019 keine Neuakquisitionen durchgefihrt wurden, hat die ABO In-
vest AG im Berichtszeitraum keine Kapitalerhdhungen durchgefuhrt. Ein in der Hauptver-
sammlung 2015 Genehmigtes Kapital 2015 in Hohe von TEUR 17.000 steht der ABO Invest
noch zur Verfiigung.

Durch die Zahlung der Dividende in H6he von 0,01 Euro je Aktie in H6he von gesamt
TEUR 490 und des erwirtschafteten Konzernjahresfehlbetrags von TEUR 401 hat sich das
Eigenkapital auf TEUR 37.370 (Vorjahr: TEUR 38.261) reduziert.

Die Eigenkapitalquote betragt 18,4% (Vorjahr: 17,2%).

Mit dem Erwerb der Eurowind-Gruppe im Dezember 2010 hatte der ABO Invest-Konzern Ei-
genkapital ersetzendes Genussscheinkapital in Hohe von TEUR 13.000 Gibernommen. Dieses
Genussscheinkapital wurde in zwei Tranchen aufgelegt. Eine Genussscheintranche mit einem
Nominalvolumen von TEUR 7.800, einer Endfalligkeit am 31. Dezember 2023 und einem No-
minalzins von 6,7% hatte die Eurowind Aktiengesellschaft 2016 im Rahmen einer Umfinanzie-
rung zurtickerworben. Die andere Genussscheintranche mit einem Nominalvolumen von
TEUR 5.200 ist bis zur Endfélligkeit am 31. Dezember 2021 fest mit 6,45 Prozent p. a. zu ver-
zinsen. Aus dieser Tranche hat die ABO Invest AG bis zum Bilanzstichtag Genussscheine im
Nominalwert von knapp TEUR 298 (Vorjahr: TEUR 280) erworben. Das bilanzielle Mez-
zanine Kapital betragt zum 31. Dezember 2019 TEUR 4.903. Der Eurowind Teilkonzern hat
im Geschaftsjahr Darlehen der ABO Invest AG in Héhe von TEUR 1.585 erhalten, um die
operative Liquiditat und den Kapitaldienst vertragskonform leisten zu kénnen (siehe Risikobe-
richt).

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten betragen am 31. Dezember 2019 rund
TEUR 156.489 (Vorjahr TEUR 174.038). Diese reduzierten sich mit dem planmagigen Til-
gungsfortschritt der Projektfinanzierungen um rund TEUR 17.549. Die Kreditlinie fur den finni-
schen Windpark Haapajarvi Il zur Zwischenfinanzierung von Mehrwertsteuerbetrdgen aus dem
Errichtungsgeschaft sowie zur Uberbriickung von temporaren Liquiditatsliicken aufgrund der
guartalsweisen Abrechnung der Tarifzuschiisse in Hoéhe von TEUR 900 wurde im Frih-
jahr 2019 komplett zuriickgefiihrt.

Die ubrigen Verbindlichkeiten — ebenso wie die Rickstellungen — machten mit gesamt 2,1%
einen geringen Anteil an der Bilanzsumme des ABO Invest-Konzerns aus.

Entwicklung des Genussscheinkapitals sowie der Verbindlichkeiten des ABO Invest-Konzerns

IN % IN % IN % IN %

2019 BILANZ- 2018 BILANZ- 2017 BILANZ- 2016 BILANZ-
IN TEUR SUMME SUMME SUMME SUMME
Mezzanine Kapital 4.903 2% 4.920 2% 4.929 2% 4.952 3%
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten ge-
genidber Kreditinsti- | 156.489 77% | 174.038 78% | 179.726 74% | 147.371 76%
tuten
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und 997 1% 1.572 1% 2.709 1% 1.731 1%
Leistungen
Eé’i:'egne Verbindiich- 857 0% 1212 1%  12.632 6%  2.538 1%
ﬁ;g‘e Verbindlich- |1 58 343 78% | 176.822 80%  195.067 81% 151.640 78%

Rundungsbedingt kdnnen sich in Tabellen und Verweisen Abweichungen zu den mathematisch exakten Werten
(Geldeinheiten, Prozentangaben usw.) ergeben.
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Zum 31. Dezember 2019 verfugte der ABO Invest-Konzern tiber Guthaben bei Kreditinstituten
in Hohe von rund TEUR 14.678 (Vorjahr TEUR 14.543). Darin enthalten sind TEUR 4.990
(Vorjahr: TEUR 4.795) gemal den Kreditvertragen angesparte Kapital- sowie Instandhaltungs-
reserven sowie Bankguthaben in Héhe von TEUR 9.689 (Vorjahr: TEUR 9.749), davon der
ABO Invest AG in H6he von TEUR 6.037 (Vorjahr: TEUR 5.671).

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit konnte leicht auf TEUR 22.941 (Vorjahr:
TEUR 22.088) gesteigert werden.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit belauft sich auf TEUR -23.756 (Vorjahr:
TEUR -11.356). Dieser beinhaltet Abflliisse fur Tilgungsleistungen in Hohe von TEUR -18.961
(Vorjahr: TEUR -17.675), Inanspruchnahme bestehender Finanzierungslinien in Héhe von
TEUR 1.479 (Vorjahr: TEUR 12.590), gezahlte Zinsen in Hoéhe von TEUR -5.766 (Vorjahr:
TEUR -6.271) sowie der Dividendenzahlung in Hohe von TEUR -490 (Vorjahr: TEUR 0). Im
Geschéftsjahr 2019 wurden keine neuen Darlehen von Kreditinstituten aufgenommen und es
kam nicht zu Mittelzuflissen aus Kapitalerh6hungen oder Verkaufen von Beteiligungen.

Unterjahrig —wie auch in den Vorjahren— war und ist der ABO Invest-Konzern finanziell so
ausgestattet, dass die Konzerngesellschaften samtlichen Zahlungsverpflichtungen aus kon-
zerninterner Liquiditat nachkommen konnten und — durchschnittliche Windjahre unterstellt —
auch zukunftig nachkommen kénnen.

Plan'/Ist-Vergleich Umsatz — laufender Cashflow — Kapitaldienst

35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

0

Umsatz Cashflow aus laufender Zins- und Tilgungsdienst
Geschiftstatigkeit

20191sT 2019 PLAN 2018 1IsT 2017 IsT

1 unter der Annahme eines durchschnittlichen Windjahres (langfristige Ertragsprognose)

VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme des ABO Invest-Konzerns reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr um rund
8,6% von knapp TEUR 222.250 auf knapp TEUR 203.074.

Wie in den Vorjahren machten die Sachanlagen des ABO Invest-Konzerns mit knapp
TEUR 176.039 (Vorjahr: TEUR 193.993 ) den weitaus grof3ten Teil der Bilanzsumme aus. Sie
verringerten sich im Wesentlichen mit den planmé&Rigen Abschreibungen auf die Bestandspro-
jekte um rund TEUR 17.954 (Vorjahr: TEUR 18.246).



Entwicklung des Anlagevermogens des ABO Invest-Konzerns

IN TEUR

Immaterielle Vermo-
gensgegenstande

Sachanlagen

Grundstiicke und
grundsticksgleiche
Rechte und Bauten
Technische Anlagen
und Maschinen so-
wie sonstige Sach-
anlagen

Geleistete Anzah-
lungen und Anlagen
im Bau?

Finanzanlagen

Summe Anlagever-
mogen

1) Biogasanlage Samswegen

175.283

176.038

183.101

IN % IN %
BILANZ- 2018 BILANZ- 2017
SUMME SUMME

6.832 3% 8.005 4% 9.333
742 0% 759 0% 775
86% | 193.220 87% | 211.538
13 0% 14 0% 78
87% | 193.993 87% | 212.391
231 0% 252 0% 272
90% | 202.250 91% | 221.996

IN %
BILANZ-
SUMME

4%

0%

87%

0%

88%
0%
92%

2016

10.137

792

169.526

5

170.323
310

180.770
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IN %
BILANZ-
SUMME

5%

0%

87%

0%
87%
0%
93%

Rundungsbedingt kénnen sich in Tabellen und Verweisen Abweichungen zu den mathematisch exakten Werten
(Geldeinheiten, Prozentangaben usw.) ergeben.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstédnde des ABO Invest-Konzerns beliefen
sich zum Ende des Geschaftsjahres 2019 auf knapp TEUR 4.619 (Vorjahr: TEUR 4.871).
Diese umfassten im Wesentlichen mit knapp TEUR 4.478 (Vorjahr: TEUR 4.658) die Forde-
rungen der Projektgesellschaften gegen die Netzbetreiber auf die Verglitung von Stromertra-
gen. Reservierungszahlungen fir neue Projekte hatte die ABO Invest AG zum Ende des Ge-
schaftsjahres 2019 nicht geleistet.

Entwicklung des Umlaufvermogens des ABO Invest-Konzerns

IN TEUR
Vorrate

Forderungen und
sonstige Vermo-
gensgegenstande

Liguide Mittel

Summe Umlaufver-
maogen

IN%

BILANZ- 2018
SUMME

0% 119

2% | 4.871

7% | 14.543

10% | 19.533

IN%

BILANZ- 2017
SUMME
0% 180
2% | 6.083
7% | 13.012
9% | 19.275

IN%
BILANZ-
SUMME

0%

3%

5%
8%

2016

293

3.148

9.117
12.558

IN%
BILANZ-
SUMME

0%

2%

5%

7%

Rundungsbedingt kdnnen sich in Tabellen und Verweisen Abweichungen zu den mathematisch exakten Werten
(Geldeinheiten, Prozentangaben usw.) ergeben.
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4. CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Bei Risiken wird die Eintrittswahrscheinlichkeit innerhalb der nachsten 12 Monaten und deren
Auswirkung innerhalb des kommenden Jahres bewertet, bei wesentlichen, langerfristigen Ri-
siken im Einzelfall auch dartiber hinaus.

Die Entwicklung der Strompreise (auch vor dem Hintergrund des steigenden Zubaus an er-
neuerbaren Energien) wird an Bedeutung gewinnen, gleichzeitig gibt es zunehmend Erfah-
rungswerte tber den Betrieb von Windparks tGber mehr als zwanzig Jahre. Ebenfalls wird die
weltweite Covid-19 Virusepidemie mit aller Voraussicht Auswirkungen auf Politik, Wirtschaft
und Gesellschaft zur Folge haben. Daraus ergeben sich Risiken, aber auch Chancen fur Port-
folio und Geschaftsmodell.

Corona

Zum Zeitpunkt der Berichterstellung lassen sich mogliche Effekte der weltweiten Covid-19 Vi-
rusepidemie noch nicht beurteilen. Direkt ist das Portfolio nicht betroffen. Mogliche indirekte
Auswirkungen auf das Portfolio und Geschéaftsmodell der ABO Invest AG sind per heute noch
nicht absehbar.

Es ist aber davon auszugehen, dass es in den nachsten zwolf Monaten einen Einfluss insbe-
sondere auf Konjunktur, Stromnachfrage und Strompreis sowie Finanz- und Kapitalméarkte
aber auch die politische Situation geben wird. Die Geschaftsfihrung wird kontinuierlich rele-
vante Sachverhalte verfolgen und analysieren, um gegebenenfalls friihzeitig Malhahmen er-
greifen zu kdnnen (z.B. bei drohender Insolvenz von Vertragspartnern).

Entwicklungs- und Errichtungsrisiken

Die ABO Invest AG erwirbt Projekte mit gesichertem Netzzugang oder Bestandsparks. Sofern
Projekte wahrend der Bauphase erworben werden, werden Entwicklungs- und Errichtungsrisi-
ken weitestgehend durch den Vertragspartner tbernommen. Félle z.B. héherer Gewalt sind
hier ausgeschlossen. ABO Invest AG erwirbt nur Projekte, bei denen mindestens zwei Ertrags-
gutachten externer Experten vorliegen.

Operative Risiken

Lokale Windverhaltnisse, landerspezifische Vergitungssysteme und Netzanschlussbedingun-
gen, technische Verflgbarkeiten der Anlagen sowie die Kostenstrukturen bestimmen im We-
sentlichen den wirtschaftlichen Erfolg der Betreibergesellschaften. Allgemein risikominimie-
rend wirken sich die Streuung des Anlagenportfolios auf klimatisch voneinander mgglichst un-
abhangige Regionen, verschiedene européische Lander, Hersteller und Technologien sowie
der Abschluss langfristiger Finanzierungs-, Nutzungs- und Dienstleistungsvertrage aus. Die
bisherigen Erfahrungen haben gezeigt, dass das ABO Invest-Portfolio ausgewogen strukturiert
ist.

Ertragsrisiken

Ein wesentliches Ertragsrisiko besteht fur den ABO Invest-Konzern im schwankenden Wind-
angebot. Das Windangebot kann in einzelnen, aber auch aufeinanderfolgenden Jahren unter
dem langjéahrigen Durchschnittswert liegen und somit der prognostizierte Ertrag verfehlt wer-
den. Schwankungen kénnen hier mehr als 20% der Stromertrage im Jahresvergleich betragen
und von den Annahmen in den externen Ertragsgutachten abweichen. Den Ertragsgutachten
liegen Messdaten beziehungsweise Erfahrungswerte tber das Windangebot jeweils zum Zeit-
punkt der Genehmigungsplanung des Windparks zugrunde. Bezugsgréi3e ist der langjahrige



25

Durchschnittswert (Windindex) der jeweiligen Region. Nichtsdestotrotz kbnnen auch diese Er-
tragsgutachten Fehleinschatzungen, zum Beispiel im Hinblick auf die Rauhigkeit eines Stand-
orts oder die Verwendung von Referenzwerten, unterliegen, so dass die Ertragserwartungen
ggf. nach Inbetriebnahme eines Windparks revidiert werden missen. Auch kann es sein, dass
das Ertragspotenzial eines Standorts durch weitere Zubau in Standortnédhe nachtraglich be-
einflusst wird. Bislang ist den Prognosen weiterhin ein durchschnittliches Windjahr (langfristige
Ertragsprognose) unterstellt.

Die Geschéftsfuhrung verfolgt die Diskussion, ob sich der Klimawandel auf das Windangebot
insgesamt oder in einzelnen Regionen auswirkt. Bislang gibt es hierzu keine gesicherten wis-
senschaftlichen Erkenntnisse.

Die Bestandsprojekte haben ein geringes Absatzrisiko, da die Stromerlése durch entspre-
chende Regularien oder Vertrage langfristig (in der Regel als Einspeisevergtitung Uber einen
Zeitraum von 12 bis 20 Jahren ab Inbetriebnahme) gesichert sind. Hierdurch unterliegen die
StromerlOse einer vergleichsweise geringen Schwankung:

¢ Die deutschen Windparks erhalten auf Grundlage des EEG eine gesetzlich garantierte
Einspeisevergltung uber 20 Jahre ab dem Jahr folgend auf das Jahr der Inbetrieb-
nahme (Einspeisetarif).

e Fur die irischen und franzésischen Projekte sind entsprechend der gesetzlichen Regu-
larien Vertrage mit einer 15-jahrigen Laufzeit ab Inbetriebnahme tber die Einspeisung
und Vergutung des Stroms abgeschlossen. In beiden Landern gilt eine Anfangsvergu-
tung, die in den Folgejahren in Relation zur Inflation steigt. Insbesondere die vergan-
genen Jahre haben gezeigt, dass die jahrliche Inflation unter der ursprunglich erwarte-
ten Steigerung liegen kann. Das Ziel der Europdaischen Zentralbank (EZB) ist, Preis-
stabilitat im Sinne einer jahrlichen Teuerungsrate von nahe 2 Prozent auf mittlere Sicht
zu gewahrleisten.

Nach Auslauf des Einspeisetarifs ist der erzeugte Strom frei zu vermarkten, entweder tber
mittel- bis langfristig Uber PPA und/oder die Strombdrsen. Die Erlose unterliegen dann dem
Einfluss der Strompreisentwicklung.

o Die finnische Tarifsystematik sieht einen sog. ,Contract for Difference” vor. Das heisst,
dass hier die Preisdifferenz zwischen den tatsachlich erzielten Erlésen aus der Direkt-
vermarktung des Windstroms und dem Tarif erstattet wird. Diese Erstattung erfolgt je-
doch nur bis zur H6he des durchschnittlichen Borsenstrompreises (bis zu einer festge-
legten Untergrenze). Der erzielte Preis fur eine MWh Windstrom ist in der Regel etwas
geringer als der durchschnittliche Borsenstrompreis Uber alle Erzeugungsklassen (sog.
Merit Order Effekt*?).

Den Projektkalkulationen liegt eine projektspezifische Betriebsdauer zwischen 20 und 25 Jah-
ren zugrunde. Sollte die tatsachliche Laufzeit der Anlagen hiervon abweichen (z.B. durch

41 Der Merit-Order Effekt ist die Verdrangung teuer produzierender Kraftwerke durch den Markteintritt eines
Kraftwerks mit geringeren variablen Kosten. Dieser Effekt ist v.a. bei Erneuerbaren Energien mit Grenzkosten
nahe null zu beobachten. Bspw. sind die Gro3handelsstrompreise in Zeiten hoher Wind- oder PV-Einspeisung
(auch empirisch) niedriger als in Zeiten geringer Einspeisung. Die Hohe des Effektes hangt neben der Hohe
der Einspeisung auch von der Stromnachfrage und der Steigung der Merit-Order-Kurve ab, die von den Tech-
nologien und Brennstoffpreisen beeinflusst wird. (Gabler Wirtschaftslexikon, url: https://wirtschaftslexikon.gab-
ler.de/definition/merit-order-effekt-53696. Stand: 04.04.2020)


https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/merit-order-effekt-53696
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/merit-order-effekt-53696
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Grolskomponentenschaden in den letzten Betriebsjahren), hatte dies niedrigere Stromertrage
und somit eine geringere Projektrendite zur Folge.

Der Anteil der Erneuerbaren am Strom-Mix steigt insgesamt. Damit ist auch mit einem Anstieg
der Anzahl an Stunden zu rechnen, in denen die hohe Einspeisung erneuerbarer Energien auf
niedrige Stromnachfrage trifft und somit zu negativen Strompreisen fuhrt, welche der Betreiber
aufgrund gesetzlicher Regelungen nicht vergutet bekommt. Je nach gesetzlicher Regelung
des jeweiligen Landes, haben solche Zeiten negativer Strompreise auch unter festen Einspei-
setarifen bereits heute Einfluss auf die Vergutung. Die Mehrheit des ABO Invest Portfolio ist
hiervon nicht betroffen (Bestandschutz).

Wahrend der Laufzeit konnten zukinftige Anderungen von Gesetzen, Verordnungen und
Richtlinien sowie der Rechtsprechung zum Beispiel zusatzliche Auflagen fir die Errichtung
oder den Betrieb von Projekten und damit Nachrustungen beziehungsweise eine Umstellung,
Reduzierung oder auch Einstellung einzelner geschaftlicher Aktivitaten zu Lasten der Renta-
bilitdt zur Folge haben. Denkbar sind zum Beispiel sicherheitstechnische Nachriistungen zur
Erfullung gestiegener Verkehrssicherungspflichten des Betreibers, Nachrustungen im Anla-
genmanagement infolge verschéarfter Anforderungen des Netzbetreibers zur Sicherstellung
der Netzstabilitét, die Einfuhrung zusatzlicher Netzentgelte oder Infrastrukturabgaben sowie
zusatzliche Abschaltungen wegen Artenschutz oder Drosselungen infolge des Uberschreitens
verscharfter Larmimmissionswerte. Ein Beispiel fiir eine solche Gesetzesanderung ist die Auf-
lage zur Nachristung einer bedarfsgerechten Nachtkennzeichnung

Ahnliche Auswirkungen konnten sich aus einem gegen den Windpark Weilrod seit 2015 an-
hangigen Klageverfahren ergeben. Hier hat die Feldberginitiative e. V. Klage gegen das Land
Hessen erhoben und beantragt, die Genehmigung des Windparks Weilrod aufzuheben. Das
Verwaltungsgericht Frankfurt hat die Klage Anfang 2017 aus formalen Grinden mangels Kla-
geberechtigung abgewiesen. Dem Ende 2017 durch die Klagerin gestellten Antrag auf Zulas-
sung der Berufung wurde durch den VGH Hessen entsprochen. In der Begriindung der Beru-
fungsklage heil3t es, die Genehmigungsbehdrde habe unrechtmafig keine Umweltvertraglich-
keitsprifung vorgenommen, und die mit der Genehmigung erteilte Ausnahmegenehmigung fur
einen mdoglichen Verstol3 gegen das Totungsverbot in Bezug auf den Mausebussard sei nicht
mit Europarecht vereinbar. Wir gehen davon aus, dass diese anhéngige Klage keine nachtei-
lige Auswirkung auf den Wert des Beteiligungsansatzes haben wird.

Das Kostenrisiko in Bezug auf Wartungs- und Instandhaltungskosten ist fur die Bestandsparks
im Portfolio vergleichsweise gering: ABO Invest hat fir nahezu alle Windparks —den kleinen
Bestandspark Losheim (4,5 MW) ausgenommen — Vollwartungsvertrage bis mindestens zum
15. Betriebsjahr mit dem Turbinenhersteller abgeschlossen. Auf deren Grundlage hat z.B. der
Turbinenhersteller Nordex 2019 die Reparaturkosten fur den Austausch eines Getriebes im
deutschen Windpark Weilrod getragen. Im Berichtsjahr hat der Anlagenhersteller Senvion, mit
dem Vollwartungsvertrage fir die Windparks Escamps, Souilly und Framersheim bestehen,
Insolvenz angemeldet. Die ABO Invest AG hat mit Unterstiitzung des Betriebsfihrers die Er-
bringung der falligen Wartungs- und Instandhaltungsleistungen daher proaktiv und eng uber-
wacht. Diese sind trotz Insolvenz samtlich zeitnah und ohne Beanstandungen erfolgt. Das eu-
ropaische Wartungsgeschaft wurde mittlerweile an die Siemens Gamesa Renewable Energy
Ubertragen. Damit ist kein weiterfihrendes Risiko mehr aus der Senvion-Insolvenz zu erwar-
ten.

Fur Parks, bei denen kein Vollwartungsvertrag vorliegt, bilden die Betreibergesellschaften fir
die zu erwartenden Instandhaltungsmal3nahmen Liquiditatsreserven.
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Zudem haben die Betreibergesellschaften Maschinen- und Betriebsunterbrechungsversiche-
rungen abgeschlossen. Zusatzliche Kosten, insbesondere durch Reparaturen, die tuber die
Gewahrleistung, den Umfang der Wartungsvertrage oder — insbesondere hinsichtlich des Be-
triebsausfalls — Gber den Versicherungsschutz hinausgehen, sind nicht auszuschliel3en.

Die Kreditfinanzierungen beinhalten marktiibliche Vereinbarungen (sogenannte Covenants)
Uber die Einhaltung definierter Finanzkennzahlen durch den Kredithehmer. Grundsatzlich hat
der Kreditgeber das Recht, bei Nichteinhaltung der Covenants die ausgezahlten Kredite sofort
fallig zu stellen. Dies hatte eine wesentliche Belastung der Ertrags-, Finanz- und Vermégens-
lage des Kredithehmers und des ABO Invest-Konzern zur Folge. Mit Ausnahme der Beteili-
gungen innerhalb des Eurowind-Konzerns hat ABO Invest daher sogenannte non-recourse
Projektfinanzierungen abgeschlossen, bei denen die Haftungsmasse der projektfinanzieren-
den Bank nur das Vermdégen der jeweiligen Kredithehmerin (Beteiligungsgesellschaft) ist. Die
Covenants werden eng uberwacht, damit bei Fehlentwicklungen frihzeitig reagiert werden
kann. Sollte absehbar werden, dass gegenuber Kreditgebern vertraglich zugesagte Kennzah-
len dauerhaft verletzt werden, werden rechtzeitig Gesprache mit den Banken aufgenommen
und entsprechende FinanzierungsmalRnahmen eingeleitet. Windschwache Jahre kénnen zur
Folge haben, dass historische beziehungsweise zukiinftige Schuldendienstdeckungsquoten
(DSCR) als Voraussetzung fir Ausschittungen an die Muttergesellschaft nicht erreicht wer-
den.

Aus den langfristigen Darlehensverpflichtungen zur Finanzierung der einzelnen Projekte ergibt
sich grundsatzlich ein Zinsanderungsrisiko. Das Risiko kurzfristig steigender Zinsen reduziert
der ABO Invest-Konzern durch die Vereinbarung einer Zinsbindung von in der Regel zehn
Jahren. Zur Absicherung langfristiger Zinsanderungen hat der ABO-Invest-Konzern entweder
bereits bei Erwerb Zinssicherungsgeschafte (SWAPSs) Uber die Restlaufzeiten der Projektfi-
nanzierungen abgeschlossen oder deutliche Zinsaufschlage eingeplant.

Fremdwahrungsrisiken bestehen keine, da der Konzern bislang ausschlief3lich im Euro-Raum
aktiv ist.

Die Europaische Zentralbank hat negative Zinsen fur Einlagen festgelegt, welche die Banken
in Form von Verwahrentgelten versuchen an die Kunden weiterzugeben. Es besteht daher das
Risiko, dass die Zahlung von Verwahrentgelten (auf Konzernebene und bei auf Ebene der
Betreibergesellschaft angesparten Reservekonten fiir Kapitaldienst, Rickbau o0.4.) die Er-
trags-, Vermdgens-und Finanzlage des ABO Invest-Konzern belasten werden. Diesem Risiko
wird durch entsprechendes Liquiditditsmanagement unter Ausnutzung gewdahrter Freibetrage
begegnet. Kinftig sollen dartiber hinaus Verhandlungen mit den Banken zur Reduzierung von
Kapitaldienstreserven gefuhrt werden.

Niedrigere Jahresergebnisse koénnen sich auch aus Anderungen im Steuerrecht ergeben,
wenn steuerliche Verlustvortrdge nicht im geplanten Umfang mit zukinftigen Gewinnen ver-
rechnet werden kdénnen. Ebenso kbnnen die Anhebung von Steuersétzen, die reduzierte steu-
erliche Abzugsfahigkeit von Aufwendungen oder die Neudefinition von Steuerbemessungs-
grundlagen zu einer hoheren Abgabenlast fir das Unternehmen fihren (so durch die jingste
Anderung der franzosischen Steuergesetzgebung). Finanzbehdrden beziehungsweise Steu-
erprufer kbnnten Sachverhalte und steuerrechtliche Vorschriften anders interpretieren als das
Unternehmen, so dass sich gebildete Steuerriickstellungen als zu niedrig erweisen und/oder
sich hieraus Steuernachzahlungen ergeben kénnten.

In der Regel ist es nicht méglich, Ertragseinbuf3en durch eine Reduzierung des Aufwands zu
kompensieren, der sich vor allem aus den linearen Abschreibungen, den Betriebskosten und
den Zinszahlungen bestimmt.
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Strategische Risiken

Die Wachstumsstrategie sieht den Erwerb weiterer Projekte im Bereich der regenerativen
Energieerzeugung vor. Das weitere Wachstum des ABO Invest-Konzern hangt daher vom An-
gebot und dem Zugang zu attraktiven Investitionsmdglichkeiten ab. Diesem Wachstumsrisiko
wird mit der vom Aufsichtsrat im Herbst 2019 beschlossenen Anderung der Fiihrungs- und
Personalstruktur, die ab 2020 sukzessive umgesetzt wird, begegnet. Somit kann die Projek-
takquise besser auf weitere Projektentwickler und Marktteilnehmer ausgeweitet werden und
ein Eintritt in die Anlageklasse Solar forciert werden.

Unabhéngig davon ist die Nachfrage nach Erneuerbare-Energien-Projekten unverandert sehr
hoch. Die Markteintrittsbarrieren sind niedrig, daher steht die ABO Invest AG oftmals im Bie-
terwettbewerb mit anderen Investoren.

Das weitere Wachstum hangt stark auch von der zukiinftigen Verfigbarkeit entsprechender
Kapitalmittel ab. Investitionen in Wind- oder Solarparks sind in der Regel zu 70 bis 85% uber
Projektfinanzierungen finanziert. Die Bonitat des Projektes wird dabei maRgeblich von der Pla-
nungssicherheit der Umsétze und Kosten bestimmt und legt fest, in welcher Héhe der Investor
beim Erwerb Eigenkapitalmittel einzubringen hat. Bislang hat die ABO Invest AG die erforder-
lichen Eigenmittel Uber Kapitalerh6hungen oder freie verfigbare Liquiditat geleistet. Neben
Kapitalerhhungen konnte der ABO Invest-Konzern sich auch alternativer Finanzierungsin-
strumente wie Anleihen oder Genussrechten bedienen, vorausgesetzt, dass auch hierfir ein
entsprechendes Genehmigtes Kapital geschaffen wird.

Bisher ist die Wirtschaftlichkeit regenerativer Energieerzeugungsprojekte noch stark an die
nationalen Programme zur Forderung der erneuerbaren Energien geknipft, auch wenn ver-
einzelt erste Projekte, insbesondere Grol3projekte mit entsprechenden Skaleneffekten, welt-
weit bereits ohne Forderung auskommen. GroRtes Risiko sind hierbei riickwirkende Anderun-
gen eines Forderregimes.

Sowohl das regulatorische Umfeld sowie Art und Umfang der einzelnen Férdermechanismen
kénnen dazu fuhren, dass Projektentwickler nur noch eine geringere Anzahl von Projekten
anbieten kdnnen. Dies kann bei gleichbleibender oder steigender Nachfrage zu einer weiteren
Verknappung von Projekten mit der erwiinschten Rentabilitat fihren.

Auch die Frage, ob und zu welchen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen nach Auslaufen des
Einspeisetarifs ein Weiterbetrieb oder ein Repowering (d.h. ein teilweiser oder vollstandiger
Austausch der alten gegen neue Windenergieanlagen) moglich und sinnvoll fur ein Be-
standsprojekt ist, hAngt stark am zukuiinftigen regulatorischen Umfeld. Die ersten beiden Pro-
jekte, der franzésische Windpark Cuq und der deutsche Windpark Losheim, laufen Ende 2024
aus den festen Einspeisetarifen.

Auch wenn die Volatilitdt des Bérsenpreises fur Strom die meisten Bestandsprojekte aufgrund
langfristiger Tarife noch nicht materiell betrifft, verfolgt die Geschéftsfuhrung die Strompreis-
entwicklung sowie den Zubau in den Regionen, in denen der ABO Invest-Konzern investiert
ist, bereits heute mit der gebotenen Sorgfalt. Der Zubau, und damit die insgesamt in einer
Region verfugbare Erzeugungskapazitét, hat einen spurbaren Einfluss auf die Hohe des spe-
zifisch erzielbaren Strompreises fur Wind- und Solarenergie.
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Der Strompreis wird in Zukunft einer der wichtigsten Einflussfaktoren auf den wirtschaftlichen
Betrieb von Wind- und Solarparks sein. Der Ausbau marktpreisabhéngiger Tarifkomponenten
Uber Direktvermarktungsanforderungen ist ein weltweiter Trend. Viele Lander haben bereits
von festen Einspeisetarifen auf Auktionssysteme zur Tarifvergabe umgestellt. In manchen
Landern werden bereits heute Tarifgebote zu Marktpreisen abgegeben, sodass ein Tarif mehr
und mehr die Absicherung einer Mindestverglitung darstellt und eine Chance auf steigende
Strompreise ermdglicht.

Im Ublichen Betrachtungszeitraum der nachsten zwdlf Monate ist aufgrund der Auswirkungen
der Covid-19 Virusepidemie zudem von einer geringeren Stromnachfrage der Industrie auszu-
gehen.

Grundsatzlich gehdrt der Markt der erneuerbaren Energien zu den weltweit stark wachsenden
Wirtschaftszweigen. Die Auswirkung konjunktureller Schwankungen auf das Bestandsportfolio
des ABO Invest-Konzern ist vergleichsweise gering, da es in den meisten Landern eine Ab-
nahmeverpflichtung (Vorrangeinspeisung) fur Strom aus Wind und Solar gibt und die Be-
standsprojekte Uber langfristige Einspeisetarife verfligen.

Es ist jedoch davon auszugehen, dass im Ublichen Betrachtungszeitraum von zwolf Monaten
die gesamtwirtschaftlichen Folgen der Covid-19 Virusepidemie auch Auswirkungen auf die Er-
neuerbare-Energien-Branche zeigen.

Uber regelmaRigen Austausch mit Geschéftspartnern, Experten, Marktteilnehmern und Fach-
tagungen beobachtet der ABO Invest-Konzern die Entwicklung der Markte daher laufend. So
wird eine friihzeitige und angemessene Reaktion ermdglicht.

Chancen

Neben der Chance, zum Beispiel bei tiberdurchschnittlichen Windverhaltnissen héhere Jah-
resergebnisse zu erzielen, erdffnen sich zusatzliche Ertragsmaoglichkeiten durch ein aktives
Portfoliomanagement. Vorstand und Beteiligungsmanagement behalten in Zusammenarbeit
mit der technischen und kaufmannischen Betriebsflihrung die technischen Daten der Anlagen,
die Ertrage und Aufwendungen der Projekte im Blick und suchen regelmé&fig nach Verbesse-
rungspotenzialen. So ist es in den vergangenen Jahren bereits mehrfach gelungen, die Finan-
zierungskonditionen des ABO Invest-Konzerns durch Umfinanzierungen zu verbessern. Denk-
bar ist zudem, die Technik von Bestandsanlagen zu optimieren um eine bessere Verfligbarkeit
und/oder Produktionssteigerung zu erzielen und damit eine Renditesteigerung zu erreichen.
Auch der Verkauf einzelner Projekte kann in Abhangigkeit vom Marktumfeld sinnvoll sein.

Die Erfahrungen der Branche haben gezeigt, dass Windkraftanlagen deutlich l&nger als
20 Jahre — wie in den meisten Projektkalkulationen unterstellt — wirtschaftlich betrieben werden
kénnen. Das er6ffnet die Chance hoherer Gesamtertrage beziehungsweise einer héheren Pro-
jektrendite durch zum Beispiel:

- Weiterbetrieb zu reduzierten Kostenstrukturen (Abschreibung, Zins- und Kapitaldienst)

- Nutzung von Repowering-Mdglichkeiten (ganz oder teilweiser Austausch alter gegen
neue Windenergieanlagen)

- Verkauf des Parks an andere Investoren

Die langfristige Entwicklung am Strommarkt kénnte unter besonderer Berticksichtigung einer
moglichen CO,-Bepreisung in Zukunft zu héheren Strompreisen als in der Prognoserechnung
angenommen fuhren.
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Kiinftig kdnnen Kapitalerhhungen von bis zu EUR 8 Mio. auf Grundlage der geanderten EU-
Prospektverordnung (2017/1129), welche am 21. Juli 2019 in Kraft getreten ist, deutlich
schneller und kostengunstiger umgesetzt werden. Dies bietet dem ABO Invest-Konzern die
Mdglichkeit des erleichterten Zugangs zum Kapitalmarkt und mehr Flexibilitat fur die Ausnut-
zung des Genehmigten Kapitals zur Finanzierung zukunftiger Projekte.

5. ERLAUTERUNGEN ZUM EINZELABSCHLUSS DER ABO INVEST AG

Ertragslage

Die ABO Invest AG als Eigentumerin der Betreibergesellschaften erwirtschaftet tblicherweise
Ertrage aus Beteiligungen sowie Zinsen fur an Tochtergesellschaften gewéhrte Darlehen. Die
Zinsertrage der ABO Invest AG beliefen sich im Geschaftsjahr 2019 auf TEUR 828 (Vorjahr:
TEUR 785). Die Zinsertrage resultieren vornehmlich aus der Verzinsung nachrangiger Gesell-
schafterdarlehen einzelner Projektgesellschaften. Die ABO Invest AG hat bei einigen Projekt-
gesellschaften Eigenmittel in Form von Nachrangdarlehen eingebracht, um den Kapitaldienst
einzelner Projektgesellschaften sicherzustellen.

Einen wesentlichen au3erordentlichen Ertrag in Héhe von TEUR 1.070 (Vorjahr: TEUR 1.795)
realisierte die ABO Invest AG aus dem Verkauf der Mehrheitsbeteiligung an dem norddeut-
schen Windpark Wennerstorf. Entsprechend kénnen die Ergebniszahlen nur bedingt mit denen
der Vorjahre verglichen werden.

Aufgrund hoher Abschreibungen und Kapitaldienstverpflichtungen erwirtschaften Windparks
in den ersten Betriebsjahren Ublicherweise keine bilanziellen Gewinne. Daher hat die ABO In-
vest AG im Geschaftsjahr 2019 — wie auch in den Vorjahren — planmafig keine Beteiligungs-
ertrage von Tochtergesellschaften erhalten.

Die betrieblichen Aufwendungen (inklusive Personalaufwendungen) der ABO Invest AG be-
trugen 2019 rund TEUR 627 (Vorjahr: TEUR 630). Diese umfassten im Wesentlichen Verwal-
tungsaufwendungen beispielsweise die Vergutungen der Verwaltungsgremien und Mitarbeiter
sowie von bezogenen Dienstleistungen (wie Uberlassung von Infrastruktur, Unterstiitzung des
Rechnungswesens), Kosten der Offentlichkeitsarbeit und Beratungs-, Abschluss- und Pri-
fungshonorare.

Die ABO Invest AG fiihrte eine auRerordentliche Wertberichtigung auf den Beteiligungsbuch-
wert der ABO Wind Biogas Samswegen GmbH & Co. KG in H6he von TEUR 418 durch (siehe
AuRRerplanméaflige Wertberichtigung in den Erlauterungen zum Konzernabschluss).

In der Folge belief sich das Ergebnis vor Steuern auf TEUR 796 (Vorjahr: TEUR 1.890). Auf
der Grundlage des Jahresabschlusses 2019 der ABO Invest AG sowie ihrer Tochtergesell-
schaften und etwaiger fir die Vorjahre festgestellten Verlustvortrdge ergeben sich fur die
ABO Invest AG Korperschaftssteueraufwendungen fir die Jahre 2018 und 2019 in H6he von
TEUR 196 (Vorjahr: TEUR 213). Das Jahresergebnis der ABO Invest AG nach Steuern belauft
sich damit auf TEUR 600 (Vorjahr: TEUR 1.677). Bereinigt um die Sondereffekte aus dem
Verkauf Windpark Wennerstorf und der auRerplanmafigen Wertberichtigung der Biogasan-
lage Samswegen betrégt das bereinigte Jahresergebnis TEUR -52 (Vorjahr: TEUR -118).

Vermdgens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der ABO Invest AG erhodhte sich von TEUR 67.860 im Vorjahr auf
TEUR 68.346 zum 31.12.2019. Dabei machten die Finanzanlagen, das heif3t die Investitionen
in die Beteiligungsgesellschaften, nach wie vor mit 86,4% Prozent (Vorjahr: 86,6%) den grof3-
ten Teil der Bilanzsumme aus.
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Im Berichtsjahr wurden der ABO Invest AG nur wenige Genussscheine aus der ersten von der
Eurowind emittierten Tranche zum Kauf angeboten. Die Wertpapiere des Anlagevermdgens
betrugen TEUR 298 (Vorjahr: TEUR 280). Die Genussscheine werden bis zum Ende der Rest-
laufzeit, das heif3t bis zum 31. Dezember 2021, mit 6,45% p. a. verzinst.

Die Projektgesellschaften Saint Nicolas des Biefs (TEUR 252), Losheim (TEUR 359), Couffé
(TEUR 248) sowie Glenough 14 (TEUR 184) tilgten aufgrund der stabilen Liquiditatssituation
erneut einen Teil ihrer langfristigen Gesellschafterdarlehen in Héhe von gesamt TEUR 1.044
(Vorjahr: 1.022). Ferner investierte die ABO Invest AG weitere TEUR 1.734 (Vorjahr:
TEUR 1.473) in die Tochtergesellschaft Eurowind AG. Diese Investition war zur Liquiditatsun-
terstiitzung, insbesondere zur Sicherstellung des Kapitaldiensts, erforderlich. Hierdurch erhéh-
ten sich die Ausleihungen an verbundene Unternehmen im Jahresverlauf 2019 auf TEUR
22.088 (Vorjahr: TEUR 21.423).

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen veréanderten sich im Wesentlichen infolge
der Kapitalisierung von Zinsanspriichen der ABO Invest AG gegeniber ihren Tochtergesell-
schaften von TEUR 3.352 auf TEUR 3.255.

Das Eigenkapital erhthte sich auf TEUR 64.295 (Vorjahr: TEUR 64.186). Die Eigenkapital-
quote auf Ebene der ABO Invest AG liegt bei 94,1% (Vorjahr: 94,6%). Es bestanden keine
wesentlichen Verbindlichkeiten gegeniber Dritten. Der langfristige Unternehmenskredit Gber
ursprunglich knapp TEUR 1.600, der 2014 als Ersatz einer Projektfinanzierung fur den irischen
Windpark Glenough 14 aufgenommen worden war, wurde planmaRig um knapp TEUR 715
(Vorjahr: TEUR 874) getilgt. Die ABO Invest AG hat zum Bilanzstichtag 2019 liquide Mittel in
Hohe von TEUR 6.037 (Vorjahr: TEUR 5.671). Weiterhin hat die ABO Invest AG in 2019 keine
Kreditlinien gezogen. Unterjéhrig war und ist die Gesellschaft so ausgestattet, dass sie ihren
Zahlungsverpflichtungen nachkommen konnte und auch zukinftig nachkommen kann.

6. PROGNOSEBERICHT

Der Eintritt der im Folgenden enthaltenen Prognosen und Annahmen ist nicht sicher. Sofern
einige der getatigten Prognosen nicht eintreffen, kann die tatsachliche Entwicklung wesentlich
von den hier dargestellten Aussagen abweichen.

Ausblick fur den ABO Invest-Konzern

Die Geschaftsentwicklung des Bestandsportfolios ist weitgehend konjunkturunabhangig. Ein-
griffe in die bestehenden Tarifsysteme sowie wesentliche zusatzliche nationale Auflagen fur
Windparkbetreiber sind 2020 nicht zu erwarten.

ABO Invest halt an der Strategie einer Portfolioausweitung durch den Erwerb baureifer, im Bau
befindlicher oder bereits in Betrieb genommener Projekte fest. Gelingt es ABO Invest 2020,
neue Investitionsobjekte zu erwerben wird dies spatestens 2021 zu entsprechenden Produk-
tions- und Umsatzsteigerungen fiihren.

Vorstand und Beteiligungsmanagement sondieren durch gezielte Ansprache von Marktteilneh-
mern zunéchst den Markt, identifizieren nach den Investitionskriterien der ABO Invest geeignet
erscheinende Wind- und Photovoltaikprojekte und versuchen, eine Exklusivitat fur die notwen-
dige, grundliche Projektprifung (unter Einbeziehung externer Experten) zu vereinbaren und
dann dem Aufsichtsrat zur Investitionsentscheidung vorzulegen.

Far Investitionen in neue Projekte stehen der ABO Invest AG, zum Zeitpunkt der Berichterstel-
lung, Eigenmittel aus freier Liquiditat in Hohe von rund TEUR 5.700 zuziiglich einer ungenutz-
ten Kreditlinie in HOhe von TEUR 1.500 zur Verfugung. Bis zum 15. Juli 2020 kdénnten zudem
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Mittel Gber eine Kapitalerh6hung von bis zu TEUR 17.000 aus dem Genehmigten Kapital 2015
geschaffen werden.

Auswirkungen der Strompreisentwicklung sind vom Grundsatz her moglich, aber gering. Den-
noch beobachtet ABO Invest AG die Strompreisentwickung sorgfaltig, insbesondere fur die
finnischen Projekte und die beiden Windparks Losheim und Cugq. Letztere laufen Ende 2024
aus dem Festtarif und mussen sich dann am Strommarkt behaupten. Ob ein Weiterbetrieb
aufgrund Strompreisentwicklung und technischem Zustand sinnvoll ist, oder ein Repowering
wirtschaftlich attraktiv erscheinen kann, wird sich in den kommenden Jahren abzeichnen.

Auch wenn das Windjahr 2019 und insbesondere das erste Quartal 2020 vergleichsweise gute
Windverhéltnisse hatten, so lasst dies keinen Rickschluss auf die Windverhéaltnisse fiir 2020
oder die kommenden Jahre zu.

Die nachfolgende Umsatz- und Ergebnisprognose fir das Geschéftsjahr 2020 bezieht sich auf
das Bestandsportfolio der ABO Invest AG. Wir gehen in unseren Prognosen weiterhin von
durchschnittlichen Windjahren aus, simulieren unsere Erwartungen aber fir unterschiedliche
Windszenarien. Die Umsatzprognose basiert auf den Einspeisetarifen 2020. Fir die Entwick-
lung der Aufwendungen ist unterstellt, dass sich diese vergleichbar dem Aufwand 2020 entwi-
ckeln. Die Zinsaufwendungen werden sich mit dem Tilgungsfortschritt reduzieren.

Je nach Windverhaltnissen wird das Bestandsportfolio im Geschaftsjahr 2020 voraussichtlich
zwischen 364.000 und 423.000 MWh Strom produzieren. Im Fall eines durchschnittlichen
Windjahres ist bei einer geschatzten durchschnittlichen technischen Verflgbarkeit von 97,0%
eine Stromproduktion von rund 405 Mio. MWh zu erwarten.

Hieraus leiten wir folgende finanziellen Eckdaten ab:

Prognose 2020 Prognose 2020 2019
in TEUR (Bandbreiten (durchschnittliches (IST)
je nach Windverhaltnissen) Windjahr)

Stromproduktion 364.000 MWh bis 423.000 MWh 404.974 MWh | 385.195 MWh
Konzernumsatz 31,7 Mio. € bis 37,0 Mio. € 34.6 Mio. € 33,1 Mio. €
Konzern-EBITDA ! 23,1 Mio. €  bis 28,0 Mio. € 26,0 Mio. € 24,9 Mio. €
EBITDA-Marge ! .
) ca. 73% bis ca. 75% ca. 75% 75,30%
(in% vom Umsatz)
Konzern-EBIT 4.5 Mio. € bis 9,3 Mio. € 8,0 Mio. € 5,3 Mio. €
Konzern-EBT -1,3 Mio. € bis +3,5 Mio. € +2,2 Mio. € 1,0 Mio. €

1 ohne Sondereffekte.

Bereinigt um Sondereffekte aus etwaigen Neuakquisitionen wird der ABO Invest-Konzern eine
Eigenkapitalquote von mindestens 18 Prozent erreichen.

Ausblick fur die ABO Invest AG

Die ABO Invest AG geht davon aus, dass die Projektgesellschaften, die derzeit zum Konsoli-
dierungskreis der ABO Invest AG gehdren, 2020 keine Dividenden oder Gewinne ausschuit-
ten. Dennoch werden die Projektgesellschaften auch 2020 freie Liquiditat voraussichtlich im
Umfang von TEUR 1.000 bis 2.000 in Form von Zins- und Tilgungsleistungen auf bestehende
Gesellschafterdarlehen oder in Form von Liquiditatsdarlehen an die ABO Invest AG abftihren.
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Da die ABO Invest AG 2019 Eigenmittel mehrfach in Form verzinslicher Gesellschafterdarle-
hen eingebracht hat, wird sie auch im kommenden Geschéftsjahr Zinsertrage erwirtschaften.
Eine Ziehung von Kreditlinien wird erst im Zuge etwaiger Portfolioerweiterungen erforderlich.

Die betrieblichen Aufwendungen (inklusive Personalaufwendungen) der ABO Invest AG wer-
den sich bedingt durch den Ausbau der Organisationsstruktur erh6hen. Durch Verwahrentgelte
ist von einer Erh6hung der Bankkosten auszugehen, in Abhéngigkeit vom Zeitpunkt der Ver-
wendung der freien Liquiditat fur Neuinvestitionen oder Optimierungsmaf3nahmen im Portfolio.

Ein durchschnittliches Windjahr 2020 unterstellt, erwarten wir — ohne weitere Portfolioveran-
derungen — auch unter Beriicksichtigung einer ausgeweiteten Akquisetatigkeit - flr das Ge-
schaftsjahr 2020 ein ausgeglichenes Ergebnis. Dieses wird aufgrund der 2019 realisierten au-
RBerordentlichen Ertrdge aus dem Verkauf des Windparks Wennerstorf in Hbhe von
TEUR 1.000 voraussichtlich jedoch deutlich unter dem Vorjahreswert liegen.

Die Auswirkungen der Covid-19 Virusepidemie lassen sich zum Zeitpunkt der Berichterstellung
noch nicht serios einschatzen. Dartiber hinaus sind der ABO Invest AG keine Trends, Unsi-
cherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die wahrscheinlich die Aus-
sichten der Gesellschaft fur die Geschaftsjahre 2020 und 2021 wesentlich beeintrachtigen
durften und nicht im Risikobericht aufgefiihrt sind.

Der ABO Invest AG sind keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vor-
falle bekannt, die wahrscheinlich die Aussichten der Gesellschatft fiir die Geschaftsjahre 2019
und 2020 wesentlich beeintrachtigen durften.

Wiesbaden, 15. Mai 2020
ABO Invest AG

Der Vorstand
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Bilanz zum 31. Dezember 2019



ABO Invest AG, Wiesbaden
Bilanz zum 31. Dezember 2019
Registergericht: Wiesbaden
Registernummer: HRB 25063

AKTIVSEITE

31.12.2019 Vorjahr
EUR EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN
Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 36.623.982,92 37.041.861,80
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 22.087.870,96 21.422.908,78
3. Genossenschaftsanteile 9.500,00 9.500,00
4. Wertpapiere des Anlagevermdgens 297.500,00 280.000,00
59.018.853,88 58.754.270,58
B. UMLAUFVERMOGEN
. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstiande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 3.255.114,18 3.352.129,43
2. sonstige Vermdgensgegenstande 1.775,44 54.791,96
3.256.889,62 3.406.921,39
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 6.036.739,52 5.670.691,63
9.293.629,14 9.077.613,02
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 33.119,55 27.952,55

68.345.602,57

67.859.836,15




PASSIVSEITE

31.12.2019 Vorjahr
EUR EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
. Gezeichnetes Kapital 49.000.000,00 49.000.000,00
Il. Kapitalriicklage 13.270.875,00 13.270.875,00
lll. Gewinnriicklagen 516.423,42 516.423,42
IV. Bilanzgewinn 1.508.196,31 1.398.360,19
64.295.494,73 64.185.658,61
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerriickstellungen 183.359,57 171.048,00
2. sonstige Ruckstellungen 64.466,00 46.718,15
247.825,57 217.766,15
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 715.384,61 874.358,97
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.229,00 15.605,72
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 2.760.318,09 2.219.131,03
4. sonstige Verbindlichkeiten 325.350,57 347.315,67
- davon aus Steuern: EUR 5.061,03
(Vj.: EUR 4.763,32)
3.802.282,27 3.456.411,39

68.345.602,57

67.859.836,15
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2019



ABO Invest AG, Wiesbaden
Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

2019 Vorjahr
EUR EUR EUR
1.079.131,94 1.802.576,89

1. sonstige betriebliche Ertrage
2. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

(172.241,18)

(28.836.,93)

3. sonstige betriebliche Aufwendungen

4. Ertradge aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 749.422,20 (Vj.: EUR 701.983,25)

5. sonstige Zinsen und adhnliche Ertrage

- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 78.785,69 (Vj.: EUR 80.212,61)

Abschreibungen auf Finanzanlagen
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

- davon an verbundene Unternehmen:
EUR 28.827,16 (Vj.: EUR 24.263,23)

8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

N o

(247.508,10)

(27.948,69)

(201.078,11)
(426.077,95)
749.612,20

78.785,69

(417.878,88)
(66.640,97)

(196.017.80)

(275.456,79)
(354.189,30)
702.173,25

83.716,61

0,00
(68.702,04)

(213.236,90)

9. Ergebnis nach Steuern

10. Jahresiiberschuss
11. Gewinn-/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

12. Bilanzgewinn

599.836,12 1.676.881,72

599.836,12 1.676.881,72

908.360,19 (278.521,53)
1.508.196,31 1.398.360,19
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Anhang fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019
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A. ALLGEMEINE ANGABEN

Gegenstand der ABO Invest AG ist laut Satzung die Foérderung und/oder Realisierung von
Projekten aus dem Bereich der erneuerbaren Energien im In- und Ausland durch den Erwerb,
das Halten, Verwalten und die VerauRRerung von Beteiligungen an Projektgesellschaften. Sitz
der Gesellschaft ist Wiesbaden. Die ABO Invest AG ist eingetragen in das Handelsregister beim
Amtsgericht Wiesbaden unter HR B 25063.

Die ABO Invest AG ist eine Kleinstkapitalgesellschaft im Sinne des § 267a Abs. 1 HGB i. V. m.
§ 267 Abs. 4 HGB. Auch wenn der Unternehmensgegenstand zunachst der Erwerb, die
Verwaltung und in Ausnahmeféllen die VerduRerung von Beteiligungen an Projektgesellschaften
ist, bestimmt das operative Geschaft, d. h. die Produktion und Vermarktung des Stroms sowie
die Sicherstellung der Anlagenverfiigbarkeit, den Geschéaftsumfang der konzerneigenen
Windparks und damit die Steuerungsaufgaben der Holding. Im Rahmen des operativen
Beteiligungsmanagements und -controllings nimmt die ABO Invest AG regelmafiig Einfluss auf
die technische und kaufmannische Betriebsfilhrung und damit auf die Ertrags- und
Kostenstrukturen der Windparks beziehungsweise der Biogasanlage. Im Zuge dessen werden
kontinuierlich Wertschdpfungspotenziale realisiert, z. B. durch die Umsetzung von technischen
Verbesserungsmaoglichkeiten im laufenden Betrieb und/oder die Ausnutzung von GroRRen-
vorteilen, die Nachverhandlung von Vertragskonditionen u. &.

B. ANGABEN ZUR FORM UND DARSTELLUNG VON
BILANZ UND GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Der Jahresabschluss der ABO Invest AG ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) und den ergdnzenden Regelungen des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Soweit Wahlrechte fur Angaben in der Bilanz oder im Anhang ausgetbt werden kdnnen, wurde
der Vermerk im Anhang gewabhilt.

Das Geschaéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.
Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahilt.

Bei der Aufstellung des Anhangs wurden die fur kleine Kapitalgesellschaften geltenden
Erleichterungsvorschriften gemaR 8§ 274a HGB und 8§ 288 Abs. 1 HGB teilweise genutzt.
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C. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Nachstehend geben wir, soweit dies fiir die Beurteilung des Jahresabschlusses wesentlich ist,
eine Ubersicht Uber die Wertansitze und die dabei ausgeiibten Bilanzierungs- und
Bewertungswahlrechte. Der Jahresabschluss wurde nach den Grundsatzen ordnungsmafiger
Buchfuhrung unter Beachtung der fir alle Kaufleute geltenden Ansatz- und Bewertungs-
vorschriften der 88 246 bis 256 HGB und der besonderen Ansatz- und Bewertungsvorschriften
fur Kapitalgesellschaften (88 270 bis 274 HGB) sowie rechtsformspezifischer Vorschriften nach
dem Aktiengesetz (AktG) aufgestellt. Die Bewertung wurde so weit wie moglich in Uber-
einstimmung mit den steuerlichen Vorschriften vorgenommen. Das Gliederungsschema der
Bilanz wurde um die Position Genossenschaftsanteile erweitert.

Das Finanzanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten angesetzt. AuRerplanmafige
Abschreibungen werden gemafl dem Niederstwertprinzip nach § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB bei
Vermogensgegenstanden des Finanzanlagevermdégens bei voraussichtlich dauernder Wert-
minderung gebildet, um diese mit dem niedrigeren Wert anzusetzen, der ihnen am
Abschlussstichtag beizulegen ist.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind mit dem Nominalwert unter
Bertcksichtigung aufgelaufener Zinsertrage angesetzt.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum Nominalwert bilanziert.
Die liquiden Mittel sind zum Nominalwert angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag
angesetzt, soweit sie Aufwand flr einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt sind.

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft ist zum Nennwert angesetzt.

Die Kapitalricklage betrifft Betrédge, die bei der Ausgabe von Aktien Uber den Wert von
1,00 Euro je Aktie hinaus erzielt wurden.

Bei den Ruckstellungen sind erkennbare Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten in Hohe der
voraussichtlichen Inanspruchnahme mit inrem Erfullungsbetrag angesetzt. Die Rickstellungen
werden gemall 8249 Abs.1 HGB fiir ungewisse Verbindlichkeiten gebildet. Gemal
§ 253 Abs. 1 HGB werden Ruckstellungen in Hohe des Betrages gebildet, der nach verninftiger
kaufméannischer Beurteilung notwendig ist, um alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken und
ungewissen Verbindlichkeiten abzudecken. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr lagen nicht vor.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zum Erfullungsbetrag.

Aufwendungen und Ertrage werden auf das Geschéftsjahr abgegrenzt.
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D. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

(1) Einzelposten des Anlagevermégens

Die Entwicklung des Anlagevermoégens sowie die Abschreibungen des Geschaftsjahres ergeben
sich aus dem Bruttoanlagenspiegel. Der als Anlage beigefligte Bruttoanlagenspiegel ist
integraler Bestandteil des Anhangs.

a. Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen reduzierten sich im Berichtsjahr von 37.041.861,80
Euro auf 36.623.982,92 Euro. Die Veranderung in Hohe von 417.878,88 Euro resultiert aus einer
auBBerplanmafigen Abschreibung des Beteiligungsbuchwerts an der ABO Wind Biogas
Samswegen GmbH & Co. KG auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert.

Die dauernde Wertminderung resultiert aus (i) der Unsicherheit hinsichtlich der zuklnftig
erzielbaren Stromerldse aufgrund Auslauf des garantierten Einspeisetarifs Ende 2022, sowie (ii)
einer absehbaren Verteuerung der Substratkosten, bedingt durch eine Verringerung der
Substratmenge des Hauptlieferanten wegen Umstellung auf Bioanbau und damit verbundener
Verteuerung durch Drittbeschaffung. Hierzu wurde ein Kurzgutachten beauftragt, das die
verschiedenen Handlungsalternativen der ABO Wind Biogas Samswegen GmbH & Co. KG
aufzeigt, analysiert und bewertet.

b. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen erhohten sich im Geschéftsjahr 2019 um
664.962,18 Euro von 21.422.908,78 Euro auf 22.087.870,96 Euro.

Die Veranderung resultiert aus zwei Nachrangdarlehen an die Eurowind Aktiengesellschaft in
Hohe von 1.250.000,00 Euro und in Hohe von 335.400,00 Euro. Die Eurowind-Gesellschaften
verfugten nicht Gber ausreichende Mittel, um die fir das Geschéftsjahr 2019 zu leistenden
Genussscheinzinsen in Hohe von 335.400,00 Euro anzusparen. Der irische Windpark Glenough
bendtigte erneut ein Darlehen in Hohe von 1.250.000,00 Euro (Vorjahr 256.000,00 Euro) um den
beschleunigten Tilgungsplan vertragskonform zu tilgen.

Dagegen konnten die franzdsischen Windpark Gesellschaften SARL Ferme Eolienne de Saint
Nicolas des Biefs in Hohe von 252.480,97 Euro (Vorjahr 380.006,00 Euro) und
SARL Ferme Eolienne des Hautes Landes in Hohe von 248.055,82 Euro (Vorjahr
248.111,79 Euro), sowie der Windpark in Irland Glenough 14 Limited in H6he 184.270,22 Euro
(Vorjahr 110.000,00 Euro) freie Liquiditat nutzen um ihre Gesellschafterdarlehen zu tilgen. Der
deutsche Windpark ABO Wind WP Losheim GmbH & Co.KG konnte 358.974,36 Euro (Vorjahr
283.974,36 Euro) zurtckfihren.
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Die Ubrigen Zugange zu den Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen die
kapitalisierten Zinsen auf an die Eurowind-Gruppe gewéhrten Gesellschafterdarlehen in Hohe
von 148.343,55 Euro (Vorjahr 79.812,45 Euro).

c. Genossenschaftsanteile

Die Genossenschaftsanteile betragen unverandert 9.500 Euro.

d. Wertpapiere des Anlagevermdégens

Die ABOInvestAG erwarb im Laufe in 2019 weitere Genussscheine der
Eurowind Aktiengesellschaft im Nominalwert von 17.500,00 Euro. Zum 31. Dezember 2019 halt
die ABO Invest AG Wertpapiere in Héhe von 297.500,00 Euro.

(2) Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande mit einer Restlaufzeit
(Vorjahr in Klammern dargestellt):

von mehr
bis zu als einem
einem Jahr Jahr Gesamt
TEUR TEUR TEUR
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.976,5 1.278,6 3.255,1
(2.129,5) (1.222,6) (3.352,1)
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.8 0,0 1.8
(54,8) (0,0 (54,8)
Gesamt 1.978,3 1.278,6 3.256,9
(2.184,3) (1.222,6) (3.406,9)

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen umfassen kurzfristige Liquiditatsdarlehen an
Tochtergesellschaften der ABO Invest AG sowie ein mittelfristiges Darlehen an die Eurowind
Aktiengesellschaft.

Die kurzfristigen Forderungen verringerten sich per Saldo im abgelaufenen Geschaftsjahr durch
die  Rickzahlung  von Liquiditdtsdarlehen ~ sowie  durch  die  kapitalisierten
Gesellschafterdarlehenszinsen an die ABO Invest AG.

Die sonstigen Vermogensgegenstande beinhalteten im Vorjahr im Wesentlichen aktivierte
Forderungen auf Kdrperschaftssteuerriickerstattungen, die im Geschaftsjahr 2019 in Héhe von
53.462,01 Euro ausgeglichen wurden.
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(3) Guthaben bei Kreditinstituten

Guthaben bei Kreditinstituten sind mit ihnren Nennwerten angesetzt.

(4) Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten 33.119,55 Euro (Vorjahr 27.952,55 Euro) sind
Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag angesetzt, soweit sie Aufwand fiir einen bestimmten
Zeitraum nach diesem Zeitpunkt sind.

(5) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital in HOhe von 49.000.000,00 Euro (Vorjahr 49.000.000,00 Euro) ist zum
Bilanzstichtag in 49.000.000 nennwertlose Inhaber-Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil
am gezeichneten Kapital von jeweils 1,00 Euro je Aktie eingeteilt. Im Geschéftsjahr 2019 hat die
ABO Invest AG keine Kapitalerh6hungen durchgefihrt.

Die Hauptversammlung am 16. Juli 2015 ermachtigte den Vorstand, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, bis zum 15. Juli 2020 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmals
um bis zu 20.000.000,00 Euro durch die Ausgabe von bis zu 20.000.000 neuen auf den Inhaber
lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital
2015). Auf Grundlage dieser Ermachtigung hat die ABO Invest AG im Februar 2017 eine
Kapitalerhéhung in Hoéhe von 3.000.000,00 Euro (exklusive Agio) durchgefiihrt, die das
Genehmigte Kapital 2015 auf 17.000.000,00 Euro reduzierte; dies bestand in unveranderter
Hohe zum Ende des Geschaftsjahres 2019.

Die ABO Invest AG halt keine eigenen Aktien.

(6) Kapitalricklage

Die Kapitalriicklage betrifft Betrage, die bei der Ausgabe von Anteilen Uber den rechnerischen
Wert von 1,00 Euro hinaus erzielt wurden. Diese betrug unverandert 13.270.875,00 Euro.

(7) Bilanzgewinn

Die Hauptversammlung fand am 27. Juni 2019 statt. Es wurde eine Dividendenausschuttung in
Hohe von 0,01 Euro pro Aktie, insgesamt in Hohe von 490.000 Euro, beschlossen, welche im
Juli 2019 an die Aktionare ausgeschiittet wurde.

Die ABO Invest AG hat das Geschéftsjahr 2019 mit einem Jahresiberschuss in H6he von
599.836,12 Euro (Vorjahr 1.676.881,72 Euro) abgeschlossen. Unter Berlcksichtigung des
Gewinnvortrags in Hohe von 908.360,19 Euro nach beriicksichtigter Dividendenausschittung
ergibt sich ein Bilanzgewinn in Hohe von 1.508.196,31 Euro (Vorjahr 1.398.360,19 Euro).
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(8) Rickstellungen
Die Ruckstellungen setzen sich —wie folgt — zusammen:
(in TEUR) 2019 2018
Steuerrtickstellungen 183,3 171,1
Sonstige Rickstellungen 64,5 46,7
Gesamt 247.,8 217,8

Gemal § 253 Abs. 1 HGB werden die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen
in Hohe des Betrages gebildet, der nach verninftiger kaufmannischen Beurteilung notwendig
ist, um alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten
abzudecken.

(9) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten beinhalten einen Unternehmenskredit in Hohe
von urspringlich 1.550.000,00 Euro, der 2014 eine Projektfinanzierung fir den irischen
Windpark Glenough 14 Limited ersetzt hat. Der Kapitaldienst fir den Unternehmenskredit wurde
planméaRig geleistet; die Restschuld belauft sich zum Ende des Geschéftsjahres 2019 auf
715.384,61 Euro (Vorjahr 874.358,97 Euro). Dieser Kredit ist im Wesentlichen besichert durch
die Verpfandung aller Kommanditanteile an der ABO Wind WP Losheim GmbH & Co. KG sowie
der Anteile an der Highwind Verwaltungs GmbH. Kreditlinien hat die ABO Invest AG im
abgelaufenen Geschaftsjahr nicht in Anspruch genommen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betrugen zum Jahresende 1.229,00 Euro
(Vorjahr 15.605,72 Euro).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen umfassen Liquiditatsaus-
schittungen von Projektgesellschaften an die ABO Invest AG, inshesondere der ABO Wind
WP Framersheim Il GmbH & Co. KG in Hohe von 1.000.000,00 Euro (Vorjahr 905.072,88 Euro)
und der ABO Wind WP Weilrod GmbH & Co. KG in Héhe von 1,250.000,00 Euro (Vorjahr
950.000,00 Euro). Solange Projektgesellschaften noch nicht dividenden- beziehungsweise
entnahmefahig sind oder keine eigenkapitalersetzenden Nachrangdarlehen zurtickzahlen,
fuhren Projektgesellschaften freie Liquiditat auf der Grundlage von Liquiditatsdarlehen an die
Muttergesellschaft ab.

Weiterhin hat die Projektgesellschaft SARL Ferme Eolienne de la Gargasse, Toulouse
Liquiditatsausschittungen in Hohe von 145.590,00 Euro durchgefuhrt. Entsprechend erhéhte
sich die Verbindlichkeit auf Euro 450.000,00 (Vorjahr Euro 304.410,00).

In den sonstigen Verbindlichkeiten wird im Wesentlichen das im Rahmen des Beteiligungs-
erwerbs des Windparks Weilrod emittierte Nachrangdarlehen in Héhe von 248.000,00 Euro
zuzuglich der im Januar 2020 gezahlten Zinsen 2019 in Hohe von 11.160,00 Euro ausgewiesen.
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Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
(Vorjahr in Klammern dargestellt):
von davon
bis zu mehr als mehr davon
einem einem als funf besicher
Gesamt Jahr Jahr Jahre t
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 715,4 159,0 556,4 0,0 715,4
(874,4) | (159,0) (715,4) (79,5) (874,4)
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 1,2 1,2 0,0 0,0 0,0
(15,6) (15,6) (0,0) (0,0) (0,0
Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 2.760,3 2.760,3 0,0 0,0 0,0
(2.219,1) | (2.219,1) (0,0 (0,0 (0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 325,4 73,5 251,9 251,9 0,0
(347,3) (95,4) (251,9) (251,9) (0,0)
Gesamt 3.802,3 2.994 808,3 251,9 715,4
(3.456,4) | (2.489,1) (967,3) (331,3) (874,1)
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E. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit verbundenen Unternehmen

Die Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens sowie
die sonstigen Zinsen und &hnliche Ertrage setzen sich —wie folgt — zusammen:

(in EUR) 2019 2018
Ertrdge aus anderen Wertpapieren und 749.612,20 702.173,25
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
- davon aus verbundenen Unternehmen 749,422,20 701.983,25
- davon von Dritten 190,00 190,00
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 78.785,69 83.716,61
- davon aus verbundenen Unternehmen 78.785,69 80.212,61
Summe 828.397,89 785.889,86

Die Zinsen und A&hnlichen Aufwendungen in HOhe von 66.640,97 Euro enthalten
Zinsaufwendungen gegenuber verbundenen Unternehmen in Héhe von 28.827,16 Euro (Vorjahr
24.263,23 Euro).

Ertrage und Aufwendungen von aulRergewdhnlicher Hohe oder Bedeutung

Bereits mit der Mehrheitsbeteiligung an dem deutschen Windpark ABO Wind Windpark
Wennerstorf GmbH & Co. KG war eine Ruckkaufoption zugunsten des damaligen Verkaufers
nach Ablauf des EEG-Vergitungszeitraums (Ende 2023) zum Zwecke eines Repowering
vereinbart. 2018 ergab sich die Mdglichkeit eines Nordex-Pilotprojektes am Standort
Wennerstorf, das den Rickbau der vier Bestandsanlagen erforderte. Da die ABO Invest AG
keine Entwicklungs- und Errichtungsrisiken tragt, hat sie ihre Mehrheitsbeteiligung an den
Projektentwickler ABO Wind AG verkauft. Dabei haben die Parteien zum einen verhandelt, dass
die ABO Invest AG fiur die Kommanditbeteiligung einen Verkaufspreis in Hohe der anteiligen
zukunftig entgehenden Cashflows (1.098.750,00 Euro) erhalt. Hieraus realisierte die
ABO Invest AG im Mai2018 zunachst einen VerdulRerungsgewinn in Hohe von
295.006,26 Euro. Zum anderen haben sich die Parteien auf eine Margenbeteiligung in Bezug
auf das Repowering-Projekt verstandigt. Hieraus sind der ABO Invest AG im Dezember 2018
weitere 1.500.000,00 Euro zugeflossen. Im Geschéftsjahr 2019 kam es zur finalen Abrechnung
mit der ABO Wind AG, Wiesbaden. Hieraus flossen der ABO Invest AG weitere 1.069.512,85
Euro zu.
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F. SONSTIGE ANGABEN

(1) Organe der Gesellschaft und Gesamtbeziige

Zum Vorstand waren im Berichtsjahr bestellt:
= Dr. Jochen Ahn, Dipl.-Physikochemiker, Wiesbaden (befristet bis 30. Juni 2020)
= Andreas Hdllinger, Dipl.-Kaufmann, Bad Soden (bis 31. Dezember 2019)

= Petra Leue-Bahns, Kauffrau, Kriftel (Bestellung zum 1. Dezember 2019,
voraussichtlicher Alleinvorstand ab 1. Juli 2020)

Der Aufsichtsrat hat die Vorstandsmitglieder Dr. Jochen Ahn und Andreas Hollinger am
1. Juli 2010 bestellt. Deren Vorstandsvertrage wurden am 15. Mai 2014 verlangert. Die Vertrage
endeten am 31. Dezember 2019. Herr Andreas Hollinger stand fur eine Verlangerung als
Vorstand nicht mehr zur Verfigung. Der Vorstandsvertrag von Dr. Jochen Ahn wurde am
4. Dezember 2019 bis zum 30.Juni 2020 verlangert. Frau Leue-Bahns hat lhre
Vorstandstatigkeit zum 1. Marz 2020 aufgenommen.

Die Vergutung der beiden Vorstandsmitglieder der ABO Invest AG regelt sich abschliel3end
nach den Vorstandsvertragen und bildet sich aus einem fixen Gehalt in H6he von
20.000,00 Euro pro volles Kalenderjahr je Vorstandsmitglied. Die Vergitung wird jeweils am
Ende des Monats Marz fir das laufende Kalenderjahr in einer Summe ausgezahlt. Weitere
Verpflichtungen auf Geld- oder Sachleistungen (z.B. Gehaltsumwandlungen, Gewinn-
beteiligungen, Bezugsrechte und sonstige anreizorientierte oder aktienbasierte Vergiltungen,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder Art)
beziehungsweise aus unmittelbaren oder mittelbaren Pensions-, Renten- oder ahnlichen
Zusagen bestehen nicht. Auch bestehen keine Leistungszusagen fir den Fall einer regularen
beziehungsweise vorzeitigen Beendigung der Tatigkeit eines Vorstandsmitglieds. Bei
angebrochenem Kalenderjahr wird die feste Vergitung anteilig berechnet.

Vorschisse und Kredite wurden den Vorstandsmitgliedern nicht gewéhrt; ebenso wurden keine
Haftungsverhéaltnisse zu ihren Gunsten eingegangen.

Es bestehen keine Verpflichtungen gegeniiber etwaigen ehemaligen Vorstandsmitgliedern oder
deren Hinterbliebenen.
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Gesamtbeziige des Vorstands der ABO Invest AG:
Feste Variable Alters- Gesamt-
(in EUR) Vergutung Vergutung versorgung vergutung
Dr. Jochen Ahn 20.000,00 0,00 0,00 20.000,00
Andreas Hoéllinger 20.000,00 0,00 0,00 20.000,00
Petra Leue-Bahns 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 40.000,00 0,00 0,00 40.000,00
Als Mitglieder des Aufsichtsrates der ABO Invest AG waren im Berichtsjahr bestellt:
= Jorg Lukowsky, Rechtsanwalt, Partner der Rechtsanwaltskanzlei FUHRMANN

WALLENFELS Wiesbaden Rechtsanwélte Partnerschaftsgesellschaft, Wiesbaden,
Aufsichtsratsvorsitzender (bis 4. Mai 2020, Niederlegung des Mandats zum 4. Mai 2020)

Dr. Thomas Wagner, Dr.-Ingenieur, Erlangen, Geschéaftsfuhrer der Intego GmbH,
stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender (bis 4. Mai 2020, Niederlegung des Mandats
zum 4. Mai 2020)

Jorg Schattner, Optiker, Geschaftsflhrer der Palatina Wohnbau GmbH, Kaiserslautern

Oliver Kirfel, Rechtsanwalt und Partner der Kanzlei LPA-GGV, Minchen (ab 28. Juni
2019)

Martin Rey, Rechtsanwalt und geschaftsfihrender Gesellschafter der Maroban GmbH
sowie der Babcock & Brown GmbH, Miinchen (ab 28. Juni 2019)

Christoph Kuhrt, Major a. D./Kaufmann, Geschaftsfihrer der Mitos Windpark GmbH,
Salzbergen (bis 27. Juni 2019)

Christof Schneider, Diplom-Sozialpadagoge (FH), Fachbereichsleiter der Caritas-
Jugendhilfe, Hofbieber (bis 27. Juni 2019, Ersatzaufsichtsratsmitglied ab 28. Juni 2019,
nachgeriicktes Aufsichtsratsmitglied ab 5. Mai 2020)

Karin Bar, Geschaftsfuhrerin  der Bar Projekt Finance GmbH, Icking
(Ersatzaufsichtsratsmitglied ab 28. Juni 2019, nachgeriicktes Aufsichtsratsmitglied ab

5. Mai 2020)

Matthias Strauch, Schreiner, Geschaftsfuhrer der Strauch & Strauch GmbH & Co. KG,
Steffenberg (Ersatzaufsichtsratsmitglied bis 27. Juni 2019)

Die Amtszeit des Aufsichtsrats (inklusive der Ersatzmitglieder) endet mit der Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fir das
Geschaftsjahr 2019 beschliel3t.
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Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder der ABO Invest AG regelt sich abschliel3end nach den
Bestimmungen der Satzung und bildet sich aus einer fixen Vergitung fir jedes volle Jahr ihrer
Zugehdrigkeit zum Aufsichtsrat in Héhe von 24.000 Euro fir den Aufsichtsratsvorsitzenden
beziehungsweise  8.000 Euro  fir das einzelne  (aktive)  Aufsichtsratsmitglied.
Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des Geschéftsjahres dem Aufsichtsrat
angehort haben, erhalten eine zeitanteilige Vergitung. Die ABO Invest AG erstattet den
Aufsichtsratsmitgliedern eine auf die Vergltung entfallende Umsatzsteuer. Weitere
Verpflichtungen auf Geld- oder Sachleistungen (z. B. Gewinnbeteiligungen, Bezugsrechte und
sonstige anreizorientierte oder aktienbasierte Vergutungen, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder Art), aus unmittelbaren oder
mittelbaren Pensions-, Renten- oder ahnlichen Zusagen oder fir den Fall der Beendigung der
Aufsichtsratszugehdrigkeit bestehen nicht.

Vorschisse und Kredite wurden den Aufsichtsratsmitgliedern nicht gewahrt; ebenso wurden
keine Haftungsverhaltnisse zu ihren Gunsten eingegangen.

Es bestehen keine Verpflichtungen gegenliber etwaigen ehemaligen Aufsichtsratsmitgliedern
oder deren Hinterbliebenen.

Gesamtbezlige des Aufsichtsrats der ABO Invest AG:

Feste Variable Alters- Gesamt-

(in EUR) Vergutung Vergutung versorgung vergutung
Jorg Lukowsky 28.560,00 0,00 0,00 28.560,00
Dr. Thomas Wagner 9.520,00 0,00 0,00 9.520,00
Jorg Schattner 9.520,00 0,00 0,00 9.520,00
Oliver Kirfel 4.877,37 0,00 0,00 4.877,37
Martin Rey 4.877,37 0,00 0,00 4.877,37
Christoph Kuhrt 4.642,63 0,00 0,00 4.642,63
Christof Schneider 4.642,63 0,00 0,00 4.642,63
Summe 66.640,00 0,00 0,00 66.640,00

(2) Haftungsverhdaltnisse aus nicht-bilanzierten Verbindlichkeiten

Am Bilanzstichtag waren fir die ABO Invest AG Vertragserfullungsbirgschaften in Héhe von
insgesamt 75.000,00 Euro ausgelegt, um Rickbauanspriiche der Verpachter gegen die
ABO Wind WP Losheim GmbH & Co. KG abzusichern.

(3) Finanzielle Verpflichtungen

Die ABO Invest AG ist keine wesentlichen finanziellen Verpflichtungen aus langfristigen
Vertrdgen eingegangen.
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(4) Anteilsbesitz
Die Gesellschaft halt an folgenden Unternehmen Anteile von mehr als 20 %
(Vorjahr in Klammern dargestellt):
Jahres-
. Beteiligungs- Eigenkapital ergebnis
Name Sitz quote 31.12.2019 2019
TEUR TEUR
ABO Invest Komplementar . . 0 45 2
GmbH Heidesheim 100 % (42) 3)
7.413 -236
E ind Akti lIschaft Wiesbad 100 %
urowin iengesellscha iesbaden 0 (7.649) (-211)
26 0
Highwind Verwaltungs GmbH Wiesbaden 100 %
(25) (0)
ABO Wind Biogas Sams- . . 0 -242 122
wegen GmbH & Co. KG Heidesheim 100 % (-363) (113)
ABO Wind WP Framers- : . 0 1.611 57
heim Il GmbH & Co. KG Heidesheim 100 % (1.555) (-20)
ABO Wind WP Losheim , . 0 -13 85
GmbH & Co. KG Heidesheim 100 % (-98) (38)
ABO Wind WP Weilrod Heidesheim 100 % 1.924 -178
GmbH & Co. KG (ab 01.04.2018) (2.102) (-365)
ABO Wind Windpark Wen- Heidesheim 96,8 % entfallt entfallt
nerstorf GmbH & Co.KG (bis 31.05.2018) (-72) (67)
Glenough Windfarm 14 Dublin, 100 % 1.217 63
Limited Irland ° (1.154) 9)
SARL Ferme Eolienne Toulouse, 100 % 76 86
d’Escamps Frankreich (-10) (-44)
SARL Ferme Eolienne de la Souilly, 100 % 1.980 213
Gargasse Frankreich ° (1.767) (-13)
SARL Ferme Eolienne des Toulouse, 100 % 1.451 132
Hautes Landes Frankreich (1.319) (-72)
SARL Ferme Eolienne de Toulouse, 100 % 2.891 207
Saint Nicolas des Biefs Frankreich 0 (2.685) (-124)
Haapajarvi Sauviinmaki Helsinki, 100 % 4.621 -6
Tuulivoima Oy Finnland ° (4.627) (-360)
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(5) Konzernabschluss

Als oberste Muttergesellschaft erstellt die ABO Invest AG, Wiesbaden, den Konzernabschluss
fur den gré3ten Kreis der Konzernunternehmen. Da es sich um eine freiwillige Aufstellung des
Konzernabschlusses handelt, wird auf die Offenlegung des Konzernabschlusses beim
elektronischen Bundesanzeiger verzichtet.

(6) Ergebnisverwendung

Im Vorjahr wurde der Jahrestberschuss in Héhe von 1.676.881,72 Euro mit dem Verlustvortrag
in H6he von 278.521,53 Euro verrechnet und auf neue Rechnung vorgetragen.

Der Jahresiuberschuss des Geschaftsjahres 2019 in Hohe von 599.836,12 Euro wird mit dem
Gewinnvortrag in H6he von 908.360,19 Euro nach berlcksichtigter Dividendenausschittung
zusammengefuhrt.

Der sich damit ergebende Bilanzgewinn soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

(7) Mitarbeiter

Die ABO Invest AG beschaftigte im Geschaftsjahr 2019 2 Mitarbeiter (Vorjahr: 2,0 Mitarbeiter).

G. NACHTRAGSBERICHT

Nach Schluss des Geschéftsjahres 2019 sind keine wesentlichen Vorgédnge von besonderer
Bedeutung eingetreten, die fiir den weiteren Geschaftsverlauf sowie die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der ABO Invest AG bedeutend waren und zu einer veranderten Beurteilung der
Lage fuhren kénnten.

Wiesbaden, 15. Mai 2020

(Dr. Jochen Ahn) (Petra Leue-Bahns)
- Vorstand - - Vorstand -



ABO Invest AG, Wiesbaden

Entwicklung des Anlagevermaogens fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

Finanzanlagen

1.

Anteile an verbundenen
Unternehmen

Ausleihungen an
verbundene
Unternehmen

Genossenschafts-
anteile

Wertpapiere des
Anlagevermoégens

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand am Zuginge Abginge Umbuchungen Stand am
1.1.2019 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR EUR

37.041.861,80 0,00 0,00 0,00 37.041.861,80
21.422.908,78 1.733.743,55 1.068.781,37 0,00 22.087.870,96
9.500,00 0,00 0,00 0,00 9.500,00
280.000,00 17.500,00 0,00 0,00 297.500,00
58.754.270,58 1.751.243,55 1.068.781,37 0,00 59.436.732,76




Abschreibungen Buchwerte
Stand am Zuginge Abginge Stand am Stand am Stand am
1.1.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
0,00 417.878,88 0,00 417.878,88 36.623.982,92 37.041.861,80
0,00 0,00 0,00 0,00 22.087.870,96 21.422.908,78
0,00 0,00 0,00 0,00 9.500,00 9.500,00
0,00 0,00 0,00 0,00 297.500,00 280.000,00
0,00 417.878,88 0,00 417.878,88 59.018.853,88 58.754.270,58

Anlage zum Anhang
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Bestdtigungsvermerk

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die ABO Invest AG, Wiesbaden:
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der ABO Invest AG, Wiesbaden, — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Gesché&ftsjahr vom
1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstel-
lung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darlber hinaus haben wir den
zusammengefassten Lagebericht der ABO Invest AG, Wiesbaden, fir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanz-
lage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

o vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusam-
mengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts geflhrt hat.

Grundlage fir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt , Verant-
wortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des zusammenge-
fassten Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unse-
re Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flir den Jahresabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaéBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. DarUber hinaus sind sie dafur ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des zusammen-
gefassten Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Auf-
stellung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fir die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers flr die Prifung des Jahresabschlusses und des zusam-
mengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihr-
te Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernlnftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wéhrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbe-
absichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im zusammengefassten
Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen hoher als bei Unrichtigkei-
ten, da VerstoBe betrlgerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevan-
ten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des zusammengefassten Lage-
berichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob ei-
ne wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflhrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsver-
merk auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresabschluss und im zusammengefassten
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Pri-
fungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fih-
ren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlus-
ses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresab-
schluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage
der Gesellschaft.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde geleg-
ten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priafungsfeststellungen, ein-

schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Prifung
feststellen.

K&ln, den 15. Mai 2020

Rodl & Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Groll gez. Heinrichs
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftspriifer* genannt) und ihren Auftraggebern tber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte konnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
mafiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchflihrung des Auftrags sachverstéandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBer bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fir
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgadngen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
priifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskunfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhingigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fiir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu bernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
priifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur aulRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maRgebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

Lizensiert fur/Licensed to: Rod| & Partner | 5480268

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschafts-
priifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behdrdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zurlcktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmadglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit darliber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kdénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenuber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Gber Tatsachen und Umstéande, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegeniiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hoéchstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurtickzufih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriuften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergédnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstén-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fiur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger firr die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer berucksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergiitungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergltung in Textform
vereinbart werden.
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverdauRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfiilllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusatzliche Tatigkeit (ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprufer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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